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 صندوق سرمایه گذاری مشترک  

 

 مقدمه: 

-می   مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار   یصندوق سرمایه گذار

. در واقع می توان آن را به صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف  باشد

گذارند و در سبدی از اوراق بهادار سرمایه گذاری می  پول های خود را روی هم می  

کنند. درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در  

شما براساس قوانین و   . یک صندوق سرمایه گذاری مشترک سرمایه گذاری می کنید

 کوثر گزارش عملکرد صندوق سرمایه گذاری مشترک

 

 شرکت کارگزاری بانک صنعت و معدن
 

 واحد صندوق 
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 فهرست موضوعات

 صندوق سرمایه گذاری مشترک  ✓

 مزایای صندوق های سرمایه گذاری  ✓

 ارزش خالص دارایی ها  ✓

 انواع صندوق های سرمایه گذاری  ✓

 ارکان صندوق  ✓

 بازدهی صندوق  ✓

 وضعیت فعلی صندوق  ✓

 بررسی وضعیت صندوق سرمایه گذاری مشترک کوثر ✓

 ه یتصف و ارکان کارمزد محاسبه ✓
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک

. در واقع می توان آن را به  باشدمی  مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار   ی صندوق سرمایه گذار

صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول های خود را روی هم می گذارند و در سبدی از اوراق بهادار  

سرمایه گذاری می کنند. درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در یک صندوق  

شما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی در مجموعه   . سرمایه گذاری مشترک سرمایه گذاری می کنید

اهش خطر آن می شود و سبب افزایش جذابیت  ی سبد سرمایه گذاری می کنید. همین تنوع در سرمایه گذاری سبب ک

سود    - 1.صندوق سرمایه گذاری به سه روش به سرمایه گذاران خود سود می دهد .صندوق سرمایه گذاری می شود

سود نقدی سهام و یا بهره ی پرداخت    . 2-ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری 

افزایش ارزش سهم سرمایه گذار در صندوق سرمایه گذاری   3 - . مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاریشده به اوراق  

معمولاً صندوق ها این امکان را به شما می   .که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند

گذاری کنید و بدین ترتیب مالک تعداد  دهند که به جای دریافت سود نقدی، آن را دوباره در خود صندوق، سرمایه  

 .بیشتری از واحدهای صندوق شوید

 مزایای صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای: یکی از مزایای مهم صندوق های سرمایه گذاری آن است که توسط گروهی از تحلیل گران و    -1

سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران خرد    افراد حرفه ای مدیریت می شوند و همین مساله نکته ی بسیار مهمی برای

تنوع: براساس تئوری های مالی با افزایش تنوع در سرمایه گذاری می توان خطر    - . 2دحرفه ای به شمار می روو غیر  

سرمایه گذاری را کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد. معمولاً سبد صندوق  

-د ا خطر سرمایه گذاری به حداقل برسهای سرمایه گذاری بزرگ حاوی ده ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است ت

 .سادگی: سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساده است و نیازی به تحلیل های پیچیده ندارد. 3

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه گذاری است یکی از معایب  مدیریت حرفه ای: همانطور که    -1

آن نیز به شمار می رود. چون مدیران حرفه ای ممکن است به فکر منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن  

تنوع زیاد:    - 2(ه باشدبازده ی سرمایه گذاران عمل نکنند )به ویژه اگر درآمد آن ها ارتبط چندانی با سود صندوق نداشت

تنوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازده ی سرمایه گذار شود زیرا اگر در یک سهم سود زیادی کسب کنید به  

 .دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده ی شما تغییر چندانی نخواهد داشت
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 ارزش خالص دارایی ها

ارزش خالص دارایی ها   .با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شویدهمانطور که گفته شد شما  

در واقع ارزش مجموعه ی سرمایه گذاری صندوق تقسیم بر تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با توجه  

 .ی شودبه تغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود های نقدی تعلق گرفته به آن محاسبه م

 بررسی وضعیت صندوق های سرمایه گذاری در ایران 

ها وارد بازار سرمایه شدند که در موج اول، توانستند تعداد  گذاری در شرایطی با نرخ بازدهی بالاتر از بانکهای سرمایهصندوق 

 های با درآمد ثابت و متغیر جذب کنند. گذاران حقیقی را در صندوق قابل توجهی از سرمایه

ای را که به امید  خروج بخش قابل توجهی از نقدینگی سهامداران غیرحرفه   90اما افت بازار و روند منفی بورس تهران در سال  

ای، نقدشوندگی و حتی تشکیل سبد  ها شده بودند، سبب شد. به طوری که در عمل مدیریت حرفهکسب بازدهی وارد صندوق 

اکنون گذاری دلخوش کند. این در حالی است که همهای سرمایهاندن در صندوق سهام نیز نتوانست خریداران حقیقی را به م

هایی که اغلب آنها  دهند. صندوق به فعالیت خود در بازار ادامه می در سهام و مختلطگذاری بزرگ، کوچک  صندوق سرمایه  275

تجربه می بازار  رکود  و  رونق  روزهای  در  را  مشابهی  وضعیت  بازدهی  ن در کسب  وضعیت گذشته صندوق کنند.  به  های  گاهی 

ها نتوانستند از همسویی ای در صندوق دهد که مدیران این نهادهای مالی باوجود شعار فعالیت حرفهگذاری نشان میسرمایه

ها با کارگزارانی است که با حجم خرید و فروش در  بازدهی خود با بازار جلوگیری کنند، به ویژه که مدیریت بسیاری از صندوق 

 کنندها کارمزد شناسایی میندوق ص

  11131نزد مرجع ثبت شرکت ها و شماره    31051شماره    به  مشترک کوثرصندوق سرمایه گذاری    با توجه به توضیحات فوق

می باشد. اساسنامه و امیدنامه این صندوق در تاریخ    هابه ثبت رسیده است و تحت نظارت آنو    نزد سازمان بورس و اوراق بهادار

نزد اداره کل ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است و همچنین    28/11/1391ودر تاریخ  به تصویب مجمع صندوق    08/09/1391

اولیه   پذیره نویسی توسط سازمان بورس و اوراق بهادار صادر گردیده است.  8/12/1391مجوز تأسیس و فعالیت صندوق در تاریخ  

 08/09/1391شروع شده و صندوق فعالیت رسمی خود را در تاریخ    10/10/1391در تاریخ    کوثرصندوق سرمایه گذاری مشترک  

 آغاز نمود. 

 انواع صندوق های سرمایه گذاری

سه  صندوق های سرمایه گذاری بسیار متنوعی در سطح جهان وجود دارد. ولی به طور کلی صندوق های سرمایه گذاری در  

دسته از ابزارهای مالی سرمایه گذاری می کنند: اوراق دارایی )سهام(، اوراق بدهی )اوراق قرضه شرکتی( و اوراق قرضه/مشارکت 

ارزیابی شده و واحدهای آن   NAV دولتی )بدون ریسک(. بازده صندوق های سرمایه گذاری، با استفاده از ارزش خالص دارایی یا 

شوند  می  گذاری  از .قیمت  در    یکی  معامله  قابل  گذاری  سرمایه  صندوق  گذاری،  سرمایه  های  صندوق  معروف  انواع 

نام دارد که گرچه مانند صندوق های سرمایه گذاری معمولی است ولی مانند   ETF یا (ExchangeTraded Fund)بورس

 .شودیک سهم در بازار سرمایه معامله و قیمت آن در نتیجه ی عرضه و تقاضا مشخص می 
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 ارکان صندوق 

 عبارتند از:  مشترک کوثرارکان صندوق سرمایه گذاری 
شماره ثبت   نام رکن  عنوان رکن  ردیف 

 شرکت 

 محل ثبت

 تهران  100289 کارگزاری بانک صنعت و معدن  مدیر صندوق  1

شرکت مشاور سرمایه گذاری   متولی  2

 سهم آَشنا 

 تهران  524706

  خدمات  و  حسابرسی  موسسه حسابرس  3

 رهیافت   مدیریت

 تهران  36530

 

 بازده صندوق 

به طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاری، تامین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران ضمن به حداقل رساندن ریسک  

اساسنامه، اطلاعات بازدهی شامل بازدهی سالانه از ابتدای تاسیس تا   54ماده  2سرمایه گذاری می باشد. بر طبق بند 

پایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال شمسی ، بازدهی سالانه از ابتدای سال شمسی جاری تا تاریخ گزارش  

به طور روزانه، بازدهی در یک سال، سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذشته و نمودار بازدهی هفتگی از ابتدای تاسیس در  

در پایان هر هفته صورت می پذیرد. در این تارنما دو نوع   مقایسه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسانی آن 

بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از حاصل تفریق خالص ارزش روز هر واحد در  

ر  ابتدای دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد در پایان دوره مورد نظر، تقسیم بر خالص ارزش روز هر واحد د

ابتدای دوره بدست می آید. در بازده سالانه شده بازدهی دوره های کمتر از یکسال، تبدیل به بازدهی سالانه می شود.  

رسانده    12به عنوان مثال برای تبدیل بازده ساده یک ماه به بازده سالانه، بازده ساده را پس از جمع با عدد یک به توان  

 واز یک کسر می نمائیم.

 

بازدهی شاخص   بازدهی صندوق  تا تاریخ  از تاریخ  زمانی بازه 

 کل

 %29 %5.47 30/12/1403 01/07/1403 ماهه  شش
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 وضعیت مالی و ترکیب پرتفوی صندوق : 

 

 به شرح ذیل می باشد:  30/12/1403وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 
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ف
دی

ر

مبلغشرح
درصد از کل دارایی های صندوق به 

ارزش روز

1,858,150,003,57853.96سهم بر اساس ناشر1

733,447,755,08621.3نقد و بانک )سپرده(2

401,461,821,29511.66نقد و بانک )جاری و قرض الحسنه(3

300,067,158,5048.71ارزش اوراق مشارکت4

127,307,557,3413.7حساب های دریافتنی تجاری5

23,022,158,2380.67سرمایه گذاری در صندوق6

76,301,1550مخارج انتقالی به دوره های آتی7

3,443,532,755,197100 جمع:
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 به شرح ذیل می باشد:  30/12/1403وضعیت پرتفوی صندوق در تاریخ 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ف
دی

ر

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

%1,858,150,003,58753.97جمع:

%925,798,5270.03ابزارپزشکی، اپتیکی و اندازه گیری

%673,319,7680.02زراعت و خدمات وابسته

%8,012,043,0000.23سرمایه گذاریها

%7,109,445,6000.21لاستیک و پلاستیک

%16,210,967,4000.47فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

%14,599,943,9450.42قند و شکر

%38,946,879,0001.13شرکتهای چند رشته ای صنعتی

%24,551,864,2560.71خودرو و ساخت قطعات

%84,270,372,1682.45مواد و محصولات دارویی

%43,292,498,8571.26ماشین آلات و تجهیزات

%168,790,461,6014.90سایر واسطه گریهای مالی

%84,681,919,5602.46فلزات اساسی

%705,761,579,72920.50محصولات شیمیایی

%660,322,910,17619.18انبوه سازی، املاک و مستغلات

ارزش روز کلنام صنعت
درصد از کل دارایی های 

ز صندوق به ارزش رو
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 چشم انداز آتی 
  بازدهی صندوق بوده است.بدین  خبره از ابتدای امر به دنبال حداکثر کردن  ی با استفاده از تیم کارشناس  مدیریت صندوق

  همواره به دنبال یافتن سهام با قیمت پائین تر از   سهامگذاری    منظور با استفاده از روشهای مختلف و مناسب قیمت 

به منظور نیل به هدف خود همواره از انجام رفتارهای هیجانی و احساسی    مدیریت صندوق .  ارزش ذاتی بوده است

اجتناب نموده و با اتخاذ تکنیکهای مناسب اقتصادسنجی وترکیب تحلیل بنیادی با تحلیل تکنیکال، به دنبال خرید  

 .بنیادی بوده است سهام

باشد. برای این امر مدیریت میبه صورت ثابت  برتر بازار از نظر بازدهی    صندوق   5رسیدن به  چشم انداز آتی صندوق

با رویکردی علمی و بازار میباشد و  از فرصتهای  از تجربه و مهارت کارکنان خود    صندوق دنبال استفاده  با استفاده 

 . زودتر به هدف خود برسدامیدوار است که هر چه 
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  یادداشت 

1403/12/30 
 

1403/06/31 

    
 ریال  ریال

 دارایی ها 
   

   

 سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم
 

5  1.858.150.003.578  1.846.874.182.399 

 سرمایه گذاری در سپرده  و گواهی سپرده بانکی 
 

6  1.053.497.292.086  356.425.495.219 

سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی  

 الحساب 
7  300.067.158.495  292.547.034.766 

   23.022.158.238   سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذ اری

 حسابهای دریافتنی 
 

8  127.307.557.341  24.497.878.542 

 سایر دارایی ها 
 

9  76.301.155  3.192.290.155 

 موجودی نقد
 

10  81.412.284.295  9.784.175.340 

 جمع دارایی ها 
 

  3.443.532.755.197  202.533.321.056.4  

       

       بدهی ها

 480.963.456.944  50.264.666.494  11  جاری کارگزاران 

 پرداختنی  به ارکان صندوق
 

12  72.075.486.345  54.815.277.024 

 پرداختنی به سرمایه گذاران
 

13  59.841.526.346  157.380.762.128 

 سایر حساب های پرداختنی و ذخایر
 

14  6.595.330.679  7.266.390.281 

 700.425.886.377  188.777.009.864    جمع بدهی ها 

251.832.895.170.0  3.254.755.745.333  15  خالص دارایی ها   

 8.891.334  9.036.771    خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری

  

 

  



 صندوق سرمایه گذاری 30/12/1403به  منتهی    ماهه   ششدوره مالی  گزارش عملکرد  

 

 

 

9 

 

 

 

 

  یادداشت  

شش  مالی  دوره

منتهی به  ماهه 

30/12/1403 

 
  شش ماهه  مالی  دوره

منتهی به  

29/12/1402 

      

 ریال   ریال    درآمدها 

 16.371.736.364  60.267.795.723  17 سود فروش اوراق بهادار 

تحقق نیافته نگهداری اوراق  سود )زیان( 

 بهادار 
18  (118149053171)  (94.931.127.720) 

 46.278.203.171  65.451.947.879  19 سود سهام 

سود اوراق با درآمد ثابت یا علی الحساب   

 سپرده بانکی  

 دها سایر درآم

20 

21 
 91.928.768.322 

1.608.794.634 
 62.959.659.697 

120.645.761 

      

.117.27330.799  101.138.253.397   جمع درآمدها   

      

      هزینه ها

 (16.504.723.679)  (20.250.538.835)  22 هزینه کارمزد ارکان 

 (2.003.875.051)  (3.526.904.231)   سایر هزینه ها 

 23        

 (18.508.598.730)  (23.777.443.066)   جمع هزینه ها 

 12.290.518.543  (77.360.810.331)   سود یا زیان قبل از هزینه های مالی 

 (963.307.313)  0  24 هزینه مالی 

.360.810.33177   سود خالص    23011.327.211.  

       



 صندوق سرمایه گذاری 30/12/1403به منتهی   ماهه  ششدوره مالی  گزارش عملکرد  

  

 

 

 صورت گردش خالص دارایی ها 

   

دوره مالی شش ماهه منتهی به 

30 /12 /1403 
دوره مالی شش ماهه منتهی به  

29 /12 /1402 

  یادداشت 

تعداد  

واحد 

سرمایه  

 گذاری 

  ریال 

تعداد  

واحد 

سرمایه  

 گذاری 

 ریال 

دارایی ها) واحد های  خالص 

 سرمایه گذاری(اول سال
  206,144  

 
1,832,895,170,044   230,653 

 
2,205,709,836,805 

واحد های سرمایه گذاری  

 صادر شده طی سال
  155,662  

 
155,662,000,000   79 

 
79,000,000 

واحد های سرمایه گذاری  

 ابطال شده طی سال
  (1,638) 

 
(1,638,000,000)  (26,491) 

 
(26,491,000,000) 

 0   سود خالص دوره 
 

77,360,810,331   0 
 

11,327,211,230 

تعدیلات ناشی از تفاوت صدور  

 و ابطال 
23  0 

 
1,244,147,279,982   0 

 
(233,923,920,252) 

تقسیم سود دارندگان  

 واحدهای سرمایه گذاری 
24  0 

 
(53,671,515,024)  0 

 
(44,466,229,215) 

خالص دارائی ها )واحدهای  

 سرمایه گذاری(در پایان دوره 
  360,168  3,254,755,745,333  204,241  1,912,234,898,568 


