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 صندوق سرمایه گذاری مشترک  

 

 مقدمه: 

-می   مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار   یصندوق سرمایه گذار

. در واقع می توان آن را به صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف  باشد

گذارند و در سبدی از اوراق بهادار سرمایه گذاری می  پول های خود را روی هم می  

کنند. درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در  

شما براساس قوانین و   . یک صندوق سرمایه گذاری مشترک سرمایه گذاری می کنید

 کوثر گزارش عملکرد صندوق سرمایه گذاری مشترک

 

 شرکت کارگزاری بانک صنعت و معدن
 

 واحد صندوق 
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 فهرست موضوعات

 صندوق سرمایه گذاری مشترک  ✓

 مزایای صندوق های سرمایه گذاری  ✓

 ارزش خالص دارایی ها  ✓

 انواع صندوق های سرمایه گذاری  ✓

 ارکان صندوق  ✓

 بازدهی صندوق  ✓

 وضعیت فعلی صندوق  ✓

 بررسی وضعیت صندوق سرمایه گذاری مشترک کوثر ✓

 ه یتصف و ارکان کارمزد محاسبه ✓
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک

. در واقع می توان آن را به  باشدمی  مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار   ی صندوق سرمایه گذار

صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول های خود را روی هم می گذارند و در سبدی از اوراق بهادار  

سرمایه گذاری می کنند. درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در یک صندوق  

شما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی در مجموعه   . سرمایه گذاری مشترک سرمایه گذاری می کنید

اهش خطر آن می شود و سبب افزایش جذابیت  ی سبد سرمایه گذاری می کنید. همین تنوع در سرمایه گذاری سبب ک

سود    - 1.صندوق سرمایه گذاری به سه روش به سرمایه گذاران خود سود می دهد .صندوق سرمایه گذاری می شود

سود نقدی سهام و یا بهره ی پرداخت    . 2-ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری 

افزایش ارزش سهم سرمایه گذار در صندوق سرمایه گذاری   3 - . مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاریشده به اوراق  

معمولاً صندوق ها این امکان را به شما می   .که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند

گذاری کنید و بدین ترتیب مالک تعداد  دهند که به جای دریافت سود نقدی، آن را دوباره در خود صندوق، سرمایه  

 .بیشتری از واحدهای صندوق شوید

 مزایای صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای: یکی از مزایای مهم صندوق های سرمایه گذاری آن است که توسط گروهی از تحلیل گران و    -1

سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران خرد    افراد حرفه ای مدیریت می شوند و همین مساله نکته ی بسیار مهمی برای

تنوع: براساس تئوری های مالی با افزایش تنوع در سرمایه گذاری می توان خطر    - . 2دحرفه ای به شمار می روو غیر  

سرمایه گذاری را کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد. معمولاً سبد صندوق  

-د ا خطر سرمایه گذاری به حداقل برسهای سرمایه گذاری بزرگ حاوی ده ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است ت

 .سادگی: سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساده است و نیازی به تحلیل های پیچیده ندارد. 3

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه گذاری است یکی از معایب  مدیریت حرفه ای: همانطور که    -1

آن نیز به شمار می رود. چون مدیران حرفه ای ممکن است به فکر منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن  

تنوع زیاد:    - 2(ه باشدبازده ی سرمایه گذاران عمل نکنند )به ویژه اگر درآمد آن ها ارتبط چندانی با سود صندوق نداشت

تنوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازده ی سرمایه گذار شود زیرا اگر در یک سهم سود زیادی کسب کنید به  

 .دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده ی شما تغییر چندانی نخواهد داشت
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 ارزش خالص دارایی ها

ارزش خالص دارایی ها   .با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شویدهمانطور که گفته شد شما  

در واقع ارزش مجموعه ی سرمایه گذاری صندوق تقسیم بر تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با توجه  

 .ی شودبه تغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود های نقدی تعلق گرفته به آن محاسبه م

 بررسی وضعیت صندوق های سرمایه گذاری در ایران 

ها وارد بازار سرمایه شدند که در موج اول، توانستند تعداد  گذاری در شرایطی با نرخ بازدهی بالاتر از بانکهای سرمایهصندوق 

 های با درآمد ثابت و متغیر جذب کنند. گذاران حقیقی را در صندوق قابل توجهی از سرمایه

ای را که به امید  خروج بخش قابل توجهی از نقدینگی سهامداران غیرحرفه   90اما افت بازار و روند منفی بورس تهران در سال  

ای، نقدشوندگی و حتی تشکیل سبد  ها شده بودند، سبب شد. به طوری که در عمل مدیریت حرفهکسب بازدهی وارد صندوق 

اکنون گذاری دلخوش کند. این در حالی است که همهای سرمایهاندن در صندوق سهام نیز نتوانست خریداران حقیقی را به م

هایی که اغلب آنها  دهند. صندوق به فعالیت خود در بازار ادامه می در سهام و مختلطگذاری بزرگ، کوچک  صندوق سرمایه  275

تجربه می بازار  رکود  و  رونق  روزهای  در  را  مشابهی  وضعیت  بازدهی  ن در کسب  وضعیت گذشته صندوق کنند.  به  های  گاهی 

ها نتوانستند از همسویی ای در صندوق دهد که مدیران این نهادهای مالی باوجود شعار فعالیت حرفهگذاری نشان میسرمایه

ها با کارگزارانی است که با حجم خرید و فروش در  بازدهی خود با بازار جلوگیری کنند، به ویژه که مدیریت بسیاری از صندوق 

 کنندها کارمزد شناسایی میندوق ص

  11131نزد مرجع ثبت شرکت ها و شماره    31051شماره    به  مشترک کوثرصندوق سرمایه گذاری    با توجه به توضیحات فوق

می باشد. اساسنامه و امیدنامه این صندوق در تاریخ    هابه ثبت رسیده است و تحت نظارت آنو    نزد سازمان بورس و اوراق بهادار

نزد اداره کل ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است و همچنین    28/11/1391ودر تاریخ  به تصویب مجمع صندوق    08/09/1391

اولیه   پذیره نویسی توسط سازمان بورس و اوراق بهادار صادر گردیده است.  8/12/1391مجوز تأسیس و فعالیت صندوق در تاریخ  

 08/09/1391شروع شده و صندوق فعالیت رسمی خود را در تاریخ    10/10/1391در تاریخ    کوثرصندوق سرمایه گذاری مشترک  

 آغاز نمود. 

 انواع صندوق های سرمایه گذاری

سه  صندوق های سرمایه گذاری بسیار متنوعی در سطح جهان وجود دارد. ولی به طور کلی صندوق های سرمایه گذاری در  

دسته از ابزارهای مالی سرمایه گذاری می کنند: اوراق دارایی )سهام(، اوراق بدهی )اوراق قرضه شرکتی( و اوراق قرضه/مشارکت 

ارزیابی شده و واحدهای آن   NAV دولتی )بدون ریسک(. بازده صندوق های سرمایه گذاری، با استفاده از ارزش خالص دارایی یا 

شوند  می  گذاری  از .قیمت  در    یکی  معامله  قابل  گذاری  سرمایه  صندوق  گذاری،  سرمایه  های  صندوق  معروف  انواع 

نام دارد که گرچه مانند صندوق های سرمایه گذاری معمولی است ولی مانند   ETF یا (ExchangeTraded Fund)بورس

 .شودیک سهم در بازار سرمایه معامله و قیمت آن در نتیجه ی عرضه و تقاضا مشخص می 
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 ارکان صندوق 

 عبارتند از:  مشترک کوثرارکان صندوق سرمایه گذاری 
شماره ثبت   نام رکن  عنوان رکن  ردیف 

 شرکت 

 محل ثبت

 تهران  100289 کارگزاری بانک صنعت و معدن  مدیر صندوق  1

شرکت مشاور سرمایه گذاری   متولی  2

 سهم آَشنا 

 تهران  524706

  خدمات  و  حسابرسی  موسسه حسابرس  3

 رهیافت   مدیریت

 تهران  36530

 

 بازده صندوق 

به طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاری، تامین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران ضمن به حداقل رساندن ریسک  

اساسنامه، اطلاعات بازدهی شامل بازدهی سالانه از ابتدای تاسیس تا   54ماده  2سرمایه گذاری می باشد. بر طبق بند 

پایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال شمسی ، بازدهی سالانه از ابتدای سال شمسی جاری تا تاریخ گزارش  

به طور روزانه، بازدهی در یک سال، سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذشته و نمودار بازدهی هفتگی از ابتدای تاسیس در  

در پایان هر هفته صورت می پذیرد. در این تارنما دو نوع   مقایسه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسانی آن 

بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از حاصل تفریق خالص ارزش روز هر واحد در  

ر  ابتدای دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد در پایان دوره مورد نظر، تقسیم بر خالص ارزش روز هر واحد د

ابتدای دوره بدست می آید. در بازده سالانه شده بازدهی دوره های کمتر از یکسال، تبدیل به بازدهی سالانه می شود.  

رسانده    12به عنوان مثال برای تبدیل بازده ساده یک ماه به بازده سالانه، بازده ساده را پس از جمع با عدد یک به توان  

 واز یک کسر می نمائیم.

 

بازدهی شاخص   بازدهی صندوق  تا تاریخ  از تاریخ  زمانی بازه 

 کل

 %2.87 31/06/1403 01/07/1402 یکساله 

 

1-% 
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 وضعیت مالی و ترکیب پرتفوی صندوق : 

 

 به شرح ذیل می باشد:  31/06/1403وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ف
دی

ر

مبلغشرح
درصد از کل دارایی های صندوق به 

ارزش روز

1,846,874,182,39972.9سهم بر اساس ناشر1

356,425,495,21914.07نقد و بانک )سپرده(2

292,547,034,76611.68ارزش اوراق مشارکت3

24,497,878,5420.97حساب های دریافتنی تجاری4

9,784,175,3400.39نقد و بانک )جاری و قرض الحسنه(5

2,530,128,766,266100 جمع:
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 به شرح ذیل می باشد:  31/06/1403وضعیت پرتفوی صندوق در تاریخ 

 

 

 

 

 

 

ف
دی

ر

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

%1,846,874,182,41772.90جمع:

%925,798,5270.04ابزارپزشکی، اپتیکی و اندازه گیری

%912,049,1060.04کاشی و سرامیک

%6,343,207,1370.25استخراج کانه های فلزی

%2,368,224,7200.09اطلاعات و ارتباطات

%22,536,955,7830.89سرمایه گذاریها

%7,964,792,0960.31بیمه وصندوق بازنشستگی به جزتامین اجتماعی

%35,724,868,9801.41لاستیک و پلاستیک

%28,677,069,3211.13خودرو و ساخت قطعات

%39,812,126,8401.57قند و شکر

%37,553,988,2611.48فلزات اساسی

%96,006,712,3753.79سایر واسطه گریهای مالی

%40,736,364,7691.61ماشین آلات و تجهیزات

%166,428,304,8696.57مواد و محصولات دارویی

%99,097,614,5813.91انبوه سازی، املاک و مستغلات

%943,111,868,15437.23محصولات شیمیایی

%318,674,236,89812.58سیمان، آهک و گچ

ارزش روز کلنام صنعت
درصد از کل دارایی های 

صندوق به ارزش روز
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 چشم انداز آتی 
  بازدهی صندوق بوده است.بدین  خبره از ابتدای امر به دنبال حداکثر کردن  ی با استفاده از تیم کارشناس  مدیریت صندوق

  همواره به دنبال یافتن سهام با قیمت پائین تر از   گذاری سهام  منظور با استفاده از روشهای مختلف و مناسب قیمت 

به منظور نیل به هدف خود همواره از انجام رفتارهای هیجانی و احساسی    مدیریت صندوق .  ارزش ذاتی بوده است

اجتناب نموده و با اتخاذ تکنیکهای مناسب اقتصادسنجی وترکیب تحلیل بنیادی با تحلیل تکنیکال، به دنبال خرید  

 .دی بوده استسهام بنیا

باشد. برای این امر مدیریت میبه صورت ثابت  برتر بازار از نظر بازدهی    صندوق   5رسیدن به  چشم انداز آتی صندوق

با رویکردی علمی و بازار میباشد و  از فرصتهای  از تجربه و مهارت کارکنان خود    صندوق دنبال استفاده  با استفاده 

 . ود برسدامیدوار است که هر چه زودتر به هدف خ
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  یادداشت 

1403/06/31 
 

1402/06/31 

    
 ریال  ریال

 دارایی ها 
   

   

 سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم
 

5  1,846,874,182,399  1,387,054,328,417 

 سرمایه گذاری در سپرده  و گواهی سپرده بانکی 
 

6  356,425,495,219  597,151,580,980 

سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی  

 الحساب 
7  292,547,034,766  222,122,003,858 

 سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری
 

8  0  14,982,187,500 

 حسابهای دریافتنی 
 

9  24,497,878,542  20,773,325,199 

 سایر دارایی ها 
 

10  3,192,290,155  1,453,319,884 

 موجودی نقد
 

11  9,784,175,340  1,496,829,161 

 جاری کارگزاران 
 

12  0  154,231,137,154 

 جمع دارایی ها 
 

  2,533,321,056,421  2,399,264,712,153 

       

       بدهی ها

 0  480,963,456,944  12  جاری کارگزاران 

 ارکان صندوقپرداختنی  به 
 

13  54,815,277,024  20,700,720,036 

 پرداختنی به سرمایه گذاران
 

14  157,380,762,128  167,680,899,095 

 سایر حساب های پرداختنی و ذخایر
 

15  7,266,390,281  5,173,256,217 

 193,554,875,348  700,425,886,377    جمع بدهی ها 

 2,205,709,836,805  1,832,895,170,044  16  خالص دارایی ها 

 9,562,892  8,891,334    خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری
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سال مالی منتهی به    یادداشت  

1403/06/31 
سال مالی منتهی به   

1402/06/31 

 ریال   ریال    درآمدها

 595,625,411,229   70,391,430,094  17 سود فروش اوراق بهادار 

  235,833,709,143  (230,960,774,731)  18 سود تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار 

 106,343,049,658  156,258,295,960  19 سود سهام 

 105,063,730,394  114,481,464,149  20 سود اوراق با درآمد ثابت یا علی الحساب  سپرده بانکی  

 2,265,764,971  120,645,814  21 سایر درآمدها 

 1,045,131,665,295   110,291,061,286   جمع درآمدها 

      

      هزینه ها 

 (28,136,488,596)  (35,018,787,309)  22 هزینه کارمزد ارکان 

 (4,845,359,467)  (4,798,009,133)  23 سایر هزینه ها 

  1,012,149,817,332   70,474,264,844   سود یا زیان قبل از هزینه های مالی 

 (297,570,258)  (963,307,313)  24 هزینه مالی 

 1,011,852,247,074   69,510,957,531   سود خالص 

       

 %43.28  %3.45   بازده سرمایه گذاری پایان سال/ درصد 

 %46.04  %3.80   /درصد 2بازده میانگین سرمایه گذاری

 

 

 



 صندوق سرمایه گذاری 31/06/1403به  منتهی    ماهه نهدوره مالی  گزارش عملکرد  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 دارایی ها صورت گردش خالص  

   

 31/06/1402سال مالی منتهی به   31/06/1403سال مالی منتهی به 

    

تعداد  

واحد  

سرمایه  

 گذاری 

  ریال 
تعداد واحد  

سرمایه  

 گذاری 

 ریال  

 274,083  2,205,709,836,805 230,653    خالص دارایی ها) واحد های سرمایه گذاری(اول سال 
 

1,841,761,121,947 

 10,159  2,174,000,000 2,174    واحد های سرمایه گذاری صادر شده طی سال 
 

107,317,000,000 

 (103,334)  (26,683,000,000) (26,683)    سرمایه گذاری ابطال شده طی سال واحد های  
 

(150,747,000,000) 

 0  69,510,957,531 0    سود خالص دوره 
 

1,011,852,247,074 

 0  (216,548,510,529) 0    تعدیلات ناشی از تفاوت صدور و ابطال 
 

(372,546,473,975) 

 0  (201,268,113,763) 0    واحدهای سرمایه گذاری تقسیم سود دارندگان  
 

(231,927,058,241) 

 2,205,709,836,805  230,653  1,832,895,170,044 206,144    خالص دارائی ها )واحدهای سرمایه گذاری(در پایان دوره 


