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 صندوق سرمایه گذاری مشترک 

سرمایه سایر اوراق بهادار یگذار صندوق  شارکت و  سهام، اوراق م شدمی مجموعه ای از  وان آن را به تاقع می . در وبا

وراق بهادار در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول های خود را روی هم می گذارند و در سبدی از ا صورت شرکتی

صندوق  درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در یکسرمایه گذاری می کنند. 

ر مجموعه دشما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی  .کنید ایه گذاری مشترک سرمایه گذاری میسرم

بیت افزایش جذاسبد سرمایه گذاری می کنید. همین تنوع در سرمایه گذاری سبب کاهش خطر آن می شود و سبب 

سود  -1.صندوق سرمایه گذاری به سه روش به سرمایه گذاران خود سود می دهد .صندوق سرمایه گذاری می شود

سرمایه گذاری سبد  شارکت موجود در  سهام یا اوراق م شی از معاملات  سهام و یا به .2-نا ره ی پرداخت سود نقدی 

مایه گذاری ارزش سهم سرمایه گذار در صندوق سر افزایش 3-.شده به اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری

ا به شما می معمولاً صندوق ها این امکان ر .که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند

سرمایه گذاری کنید و بدین ترتیب  صندوق،  سود نقدی، آن را دوباره در خود  الک تعداد مدهند که به جای دریافت 

  .بیشتری از واحدهای صندوق شوید

  مزایای صندوق های سرمایه گذاری

سط گروهی  -1  ست که تو سرمایه گذاری آن ا صندوق های  ز تحلیل گران و امدیریت حرفه ای: یکی از مزایای مهم 

سرم سرمایه گذاران به ویژه  سیار مهمی برای  ساله نکته ی ب شوند و همین م ایه گذاران افراد حرفه ای مدیریت می 

شمار می روخرد و غیر  ساس تئوری های  -. 2دحرفه ای به  سرمایتنوع: برا ه گذاری می توان مالی با افزایش تنوع در 

د. معمولاً سبد خطر سرمایه گذاری را کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کر

به حداقل  ا خطر سرمایه گذاریصندوق های سرمایه گذاری بزرگ حاوی ده ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است ت

 .ندارد سادگی: سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساده است و نیازی به تحلیل های پیچیده. 3-دبرس

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

ت یکی از معایب مدیریت حرفه ای: همانطور که مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه گذاری اس -1

شمار می رود. چون مدیران  شند و همواره در جهت آن نیز به  ست به فکر منافع خود با شدن بحرفه ای ممکن ا هتر 

سرمایه گذاران عمل نکنند )به ویژه اگر درآمد آن ها ارتبط چندانی شته صندوق سود با بازده ی  شدب ندا  تنوع2- ).ا

سب کنید دی کزیاد: تنوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازده سرمایه گذار شود زیرا اگر در یک سهم سود زیا

 .به دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده شما تغییر چندانی نخواهد داشت

 

  ارزش خالص دارایی ها
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ارایی رزش خالص دا .همانطور که گفته شد شما با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شوید

سرمایه گذاری ست که در پایان هر روز مع ها در واقع ارزش مجموعه  سهام آن ا سیم بر تعداد  املاتی با صندوق تق

 .توجه به تغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود های نقدی تعلق گرفته به آن محاسبه می شود

 بررسی وضعیت صندوق های سرمایه گذاری در ایران

ها وارد بازار سننرمایه شنندند که در مول اول، کگذاری در شننرایطی با نرب بازدهی بالاتر از بانهای سننرمایهصننندوق

 ت و متغیر جذب کنند.های با درآمد ثابگذاران حقیقی را در صندوقتوانستند تعداد قابل توجهی از سرمایه

ای را رحرفهخرول بخش قابل توجهی از نقدینگی سننهامداران غی 90اما افت بازار و روند منفی بورس تهران در سننال 

ای، نقدشوندگی ها شده بودند، سبب شد. به طوری که در عمل مدیریت حرفهکه به امید کسب بازدهی وارد صندوق

گذاری دلخوش کند. این های سرمایهاندن در صندوقو حتی تشکیل سبد سهام نیز نتوانست خریداران حقیقی را به م

به فعالیت خود در بازار  ختلطمدر سننهام و گذاری بزرگ، کوچک صننندوق سننرمایه 121اکنون در حالی اسننت که هم

صندوقادامه می شابهی را در روزهای رونق و رکود بازار تجربه دهند.  ضعیت م سب بازدهی و هایی که اغلب آنها در ک

صندوقکنند. نمی شته  ضعیت گذ سرمایهگاهی به و شان میهای  دهد که مدیران این نهادهای مالی باوجود گذاری ن

صندوقشعار فعالیت حرفه سویی بازدهی خود با بازار جلوگیری کنند، به ویژه که مدیریت ای در  ستند از هم ها نتوان

 .کنندها کارمزد شناسایی میندوقجم خرید و فروش در صحها با کارگزارانی است که با بسیاری از صندوق

شماره  نزد مرجع ثبت شرکت ها و 31051شماره  به مشترک کوثرصندوق سرمایه گذاری  با توجه به توضیحات فوق

سازمان بورس و اوراق بهادار 11131 ست و تحت نظارت آنو  نزد  سیده ا سنامه هابه ثبت ر سا شد. ا و امیدنامه  می با

کت ها نزد اداره کل ثبت شر 28/11/1391ودر تاریخ به تصویب مجمع صندوق  08/09/1391این صندوق در تاریخ 

وراق اتوسط سازمان بورس و  8/12/1391به ثبت رسیده است و همچنین مجوز تأسیس و فعالیت صندوق در تاریخ 

روع شده ش 10/10/1391در تاریخ  کوثرپذیره نویسی اولیه صندوق سرمایه گذاری مشترک بهادار صادر گردیده است.

 آغاز نمود. 08/09/1391و صندوق فعالیت رسمی خود را در تاریخ 

 انواع صندوق های سرمایه گذاری

صندوق های سرمایه گذاری بسیار متنوعی در سطح جهان وجود دارد. ولی به طور کلی صندوق های سرمایه گذاری 

سرمایه گذاری می کنند: اوراق دارا سته از ابزارهای مالی  سه د شرکتی( و در  ضه  سهام(، اوراق بدهی )اوراق قر یی )

ستفاده از ارزش خالص دارایی یا سرمایه گذاری، با ا  اوراق قرضه/مشارکت دولتی )بدون ریسک(. بازده صندوق های 

NAV یکی از انواع معروف صندوق های سرمایه گذاری، صندوق د. ارزیابی شده و واحدهای آن قیمت گذاری می شون

صندوق های  ETF یا (Exchange Traded Fund)قابل معامله در بورسسرمایه گذاری  نام دارد که گرچه مانند 

ضا  ضه و تقا سرمایه معامله و قیمت آن در نتیجه ی عر سهم در بازار  ست ولی مانند یک  سرمایه گذاری معمولی ا

 .مشخص می شود
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 ارکان صندوق

  عبارتند از: مشترک کوثرارکان صندوق سرمایه گذاری 
شماره ثبت  نام رکن عنوان رکن ردیف

 شرکت

 محل ثبت شناسه ملی

 تهران 10101442691 100289 کارگزاری بانک صنعت و معدن مدیر صندوق 1

 تهران 10100468600 12005 و خدمات مدیریت آزموده کاران حسابرسی موسسه متولی 2

 تهران 10861873119 3309 فریوران راهبرد موسسه حسابرسی حسابرس 3

 

 بازده صندوق     

ساندن ریسک به طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاری، تامین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران ضمن به حداقل ر

بتدای تاسیس تا ااساسنامه، اطلاعات بازدهی شامل بازدهی سالانه از  54ماده  2سرمایه گذاری می باشد. بر طبق بند 

گزارش  ی سالانه از ابتدای سال شمسی جاری تا تاریخپایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال شمسی ، بازده

شته و نمودار بازدهی هفتگی از ا سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذ سال،  سیس به طور روزانه، بازدهی در یک  بتدای تا

 ر این تارنما دوددر مقایسنه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسنانی آن در پایان هر هفته صنورت می پذیرد. 

وز هر واحد در نوع بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از حاصل تفریق خالص ارزش ر

وز هر واحد در ابتدای دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد در پایان دوره مورد نظر، تقسننیم بر خالص ارزش ر

ی سالانه می شود. زدهی دوره های کمتر از یکسال، تبدیل به بازدهابتدای دوره بدست می آید. در بازده سالانه شده با

 12یک به توان  به عنوان مثال برای تبدیل بازده سنناده یک ماه به بازده سننالانه، بازده سنناده را پس از جمع با عدد

 رسانده واز یک کسر می نمائیم. 

 

 بازدهی شاخص کل بازدهی صندوق تا تاریخ از تاریخ بازه زمانی

 17.177% 17.171% 30/09/1398 01/07/1398 هماه سه

 

 

 

 

 

 

 

 

 30/09/1398وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 
 به شرح ذیل می باشد: 30/09/1398وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 

http://ilenc.ir/Design/Print/RegisterOrgPrint.aspx?param=10103307747
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درصد از کل دارایی های صندوق به  مبلغ شرح

 ارزش روز

95.47% 188,774,400,292 ارزش اوراق مشارکت 1  

7.044% 173,524,313,960 سهم بر اساس ناشر 2  

990،25 نقد و بانک )سپرده( 3 ,165,583 %6.6  

.00% 16,280,463 مخارج انتقالی به دوره های آتی 4  

38.1% 5,415,262,003 حساب های دریافتنی تجاری 5  

 100 103.663.806.813 جمع:

 

 

 

 چشم انداز آتی
ق بوده بازدهی صننندو خبره از ابتدای امر به دنبال حداکثر کردن یکارشننناسننبا اسننتفاده از تیم  مدیریت صننندوق

ست.بدین ستفاده از روشهای مختلف و ا سهام مناسب قیمت منظور با ا سه گذاری  ام با قیمت همواره به دنبال یافتن 

های هیجانی و به منظور نیل به هدف خود همواره از انجام رفتار مدیریت صننندوق. ارزش ذاتی بوده اسننت پائین تر از

به کال، احسنناسننی اجتناب نموده و با اتخاذ تکنیکهای مناسننب اقتصننادسنننجی وترکیب تحلیل بنیادی با تحلیل تکنی

  .دنبال خرید سهام بنیادی بوده است

ین امر مدیریت باشد. برای امیبه صورت ثابت برتر بازار از نظر بازدهی  صندوق  5رسیدن به  چشم انداز آتی صندوق

شد و با رویکردی علمی و صتهای بازار میبا ستفاده از فر ستفاده از تجربه و مهار صندوق دنبال ا ت کارکنان خود با ا

 .است که هر چه زودتر به هدف خود برسدامیدوار 
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 :30/09/1398ترازنامه در تاریخ    

 

 1397/12/29  1398/09/30  یادداشت  

 ریال  ریال    

       دارایی ها

 224,632,419,487  2,756,030,451,551  5  سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم 

 34,649,422,323  30,629,468,305  6 علی الحسابسرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت یا 

 24,313,246,300  6,159,243,333  7  حسابهای دریافتنی

 0  29,992,145,550    کارگزارانجاری 

 0  218,864,149  8  سایر داراییها

 369,488,253  9,268,316,912  9  موجودی نقد

 283,964,576,363  2,832,298,489,800    جمع دارایی ها

       

       بدهی ها

 27,479,899,661  0  10  کارگزارانجاری 

 1,477,316,862  18,850,773,714  11  بدهی به ارکان صندوق 

 0  1,226,411,511,946  12  بدهی به سرمایه گذاران

 0  1,249,439,295  13  پیش دریافت سود اوراق مشارکت

 248,707,538  775,999,894  14  سایر حساب های پرداختنی و ذخایر

    1,246,511,724,955  29,205,924,061 

 254,758,652,302  1,585,786,764,845  15  خالص دارایی ها

 1.218,288  4,066,088    خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری
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: 30/09/8139صورت سود وزیان در تاریخ   

 

  یادداشت 

ماهه  3دوره مالی 

منتهی 

 30/09/1398به
 

ماهه  9دوره مالی 

 30/09/1397بهمنتهی 
 

 بهمنتهی  مالیسال 

29/12/1397 

 ریال  ریال   ریال   درآمدها

 5,439,174,100  2,057,940,509  231,417,283,624  16 سود فروش اوراق بهادار

 14,602,598,873  204,059,085  799,319,048,047  17 سود تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار

 26,086,520,122  2,367,976,509  7,470,647,651  18 سود سهام

 1,849,673,281  1,421,159,536  394,706,702  19 سود اوراق با درآمد ثابت یا علی الحساب

 26,864,619  26,864,619  359,997,609  20 سایر درآمدها

 48,004,830,995  6,078,000,258  1,055,078,251,787   جمع درآمدها

        

        هزینه ها

 )1,585،978،614)  )790,866،840)  )17,415،202،828)  21 هزینه کارمزد ارکان

 )343,330،477)  )241,124،518)  )861,088،726)  22 سایر هزینه ها

 )1,929،309،091)  )1,031،991،358)  )18,276،291،554)   جمع هزینه ها

 46,075,521,904  5,046,008,900  1,036,801,960,233   سود خالص

        
 %18.37  %4.88  %66.14   1بازده سرمایه گذاری پایان سال

 %38.93  %6.89  %95.2   2بازده میانگین سرمایه گذاری

 

 

 

 

 

 مدیر صندوق

 کارگزاری بانک صنعت و معدن


