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 صندوق سرمایه گذاری مشترک 

اقع میی ویواآ  آ را بیه    . در وباشدمی مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار یگذار صندوق سرمایه

در نظر گرفت که در  آ افراد مختلف پول های خود را روی هم می گذارند و در سبدی از اوراق بهادار  صورت شرکتی

درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در یک صیندوق  سرمایه گذاری می کنند. 

شما براساس قوانین و مقررات مروبط با پرداخت مبلغی در مجموعه  .کنید ایه گذاری مشترک سرمایه گذاری میسرم

افزایش جذابیت سبد سرمایه گذاری می کنید. همین ونوع در سرمایه گذاری سبب کاهش خطر  آ می شود و سبب 

سیود   -1.صندوق سرمایه گذاری به سه روش به سرمایه گذاراآ خود سود می دهید  .صندوق سرمایه گذاری می شود

سود نقدی سیهام و ییا بهیر  ی پرداخیت      .2-ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری

ارزش سهم سرمایه گذار در صندوق سرمایه گیذاری   افزایش 3-.شد  به اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری

معمولاً صندوق ها این امکاآ را به شما می  .که سرمایه گذار می وواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند

دهند که به جای دریافت سود نقدی،  آ را دوبار  در خود صندوق، سرمایه گذاری کنید و بدین ورویب مالیک وعیداد   

  .بیشتری از واحدهای صندوق شوید

  مزایای صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای: یکی از مزایای مهم صندوق های سرمایه گذاری  آ است که ووسط گروهی از وحلیی  گیراآ و    -1 

افراد حرفه ای مدیریت می شوند و همین مساله نکته ی بسیار مهمی برای سرمایه گذاراآ بیه ویی   سیرمایه گیذاراآ     

مالی با افزایش ونوع در سرمایه گذاری می ویواآ  ونوع: براساس وئوری های  -. 2دحرفه ای به شمار می روخرد و غیر 

خطر سرمایه گذاری را کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سیایر اوراق بهیادار جبیراآ کیرد. معمیولاً      

ا خطر سرمایه گیذاری بیه   سبد صندوق های سرمایه گذاری بزرگ حاوی د  ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است و

سادگی: سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساد  است و نیازی به وحلیی  هیای پیدیید     . 3-دحداق  برس

 .ندارد

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای: همانطور که مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه گذاری است یکی از معاییب   -1

حرفه ای ممکن است به فکر منافع خود باشند و هموار  در جهیت بهتیر شیدآ     آ نیز به شمار می رود. چوآ مدیراآ 

 ونیوع 2- ).باشید  نداشیته  صندوق سود با بازد  ی سرمایه گذاراآ عم  نکنند )به وی   اگر در مد  آ ها اروبط چندانی

دی کسیب  زیاد: ونوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازد  سرمایه گذار شود زیرا اگر در ییک سیهم سیود زییا    

 .کنید به دلی   نکه  آ سهم بخش کوچکی از سبد را وشکی  می دهد، بازد  شما وغییر چندانی نخواهد داشت
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  ارزش خالص دارایی ها

رزش خیال  داراییی   ا .همانطور که گفته شد شما با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شوید

صندوق وقسیم بر وعداد سهام  آ است کیه در پاییاآ هیر روز معیاملاوی بیا       ها در واقع ارزش مجموعه سرمایه گذاری

 .ووجه به وغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود های نقدی وعلق گرفته به  آ محاسبه می شود

 بررسی وضعیت صندوق های سرمایه گذاری در ایران

هیا وارد بیازار سیرمایه شیدند کیه در میو  اول،        کگذاری در شرایطی با نرخ بیازدهی بیالاور از بانی    های سرمایه صندوق

 های با در مد ثابت و متغیر جذب کنند. گذاراآ حقیقی را در صندوق ووانستند وعداد قاب  ووجهی از سرمایه

ای را  خرو  بخش قاب  ووجهی از نقیدینیی سیهامداراآ غیرحرفیه    09اما افت بازار و روند منفی بورس وهراآ در سال 

ای، نقدشیوندگی   ها شد  بودند، سبب شد. به طوری که در عم  مدیریت حرفه که به امید کسب بازدهی وارد صندوق

گذاری دلخوش کند. این  های سرمایه اندآ در صندوقو حتی وشکی  سبد سهام نیز نتوانست خریداراآ حقیقی را به م

بیه فعالییت خیود در بیازار      در سهام و مختلطگذاری بزرگ، کوچک  صندوق سرمایه 121اکنوآ  در حالی است که هم

هایی که اغلب  نها در کسب بازدهی وضعیت مشابهی را در روزهای رونق و رکود بیازار وجربیه    دهند. صندوق ادامه می

دهد که مدیراآ این نهادهیای میالی بیاوجود     گذاری نشاآ می های سرمایه یاهی به وضعیت گذشته صندوقکنند. ن می

ها نتوانستند از همسویی بازدهی خود با بازار جلوگیری کنند، به ویی   کیه میدیریت     ای در صندوق شعار فعالیت حرفه

 .کنند ها کارمزد شناسایی می ندوقها با کارگزارانی است که با حجم خرید و فروش در ص بسیاری از صندوق

نزد مرجع ثبت شرکت ها و شمار   31911شمار   به مشترک کوثرصندوق سرمایه گذاری  با ووجه به ووضیحات فوق

میی باشید. اساسینامه و امیدنامیه      هابه ثبت رسید  است و وحت نظارت  نو  نزد سازماآ بورس و اوراق بهادار 11131

نزد ادار  ک  ثبت شرکت هیا   20/11/1301ودر واریخ به وصویب مجمع صندوق  90/90/1301این صندوق در واریخ 

ووسط سازماآ بیورس و اوراق   0/12/1301به ثبت رسید  است و همدنین مجوز وأسیس و فعالیت صندوق در واریخ 

شیروع   19/19/1301در ویاریخ   کیوثر پذیر  نویسی اولیه صندوق سرمایه گیذاری مشیترک   بهادار صادر گردید  است.

  غاز نمود. 90/90/1301شد  و صندوق فعالیت رسمی خود را در واریخ 

 انواع صندوق های سرمایه گذاری

صندوق های سرمایه گذاری بسیار متنوعی در سطح جهاآ وجود دارد. ولی به طور کلی صندوق های سرمایه گیذاری  

یی )سیهام،، اوراق بیدهی )اوراق قرضیه شیرکتی، و     در سه دسته از ابزارهای مالی سرمایه گذاری می کنند: اوراق دارا

 اوراق قرضه/مشارکت دولتی )بدوآ ریسک،. بازد  صندوق های سرمایه گذاری، با استفاد  از ارزش خال  داراییی ییا  

NAV یکی از انواع معروف صندوق های سرمایه گذاری، صندوق د. ارزیابی شد  و واحدهای  آ قیمت گذاری می شون

نام دارد که گرچه مانند صیندوق هیای    ETF یا (Exchange Traded Fund)قاب  معامله در بورسسرمایه گذاری 
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سرمایه گذاری معمولی است ولی مانند یک سهم در بازار سیرمایه معاملیه و قیمیت  آ در نتیجیه ی عرضیه و وقاضیا       

 .مشخ  می شود

 ارکان صندوق

  عباروند از: مشترک کوثرارکاآ صندوق سرمایه گذاری 
شماره ثبت  نام رکن عنوان رکن ردیف

 شرکت

 محل ثبت شناسه ملی

 وهراآ 19191112101 199200 کارگزاری بانک صنعت و معدآ مدیر صندوق 2

 وهراآ 19199110199 12991 و خدمات مدیریت  زمود  کاراآ حسابرسی موسسه متولی 9

 وهراآ 19011013110 3390 فریوراآ راهبرد موسسه حسابرسی حسابرس 9

 

 بازده صندوق     

به طور کلی هدف از وشکی  سرمایه گذاری، وامین بازد  مورد انتظار سرمایه گذاراآ ضمن به حداق  رساندآ ریسیک  

اساسنامه، اطلاعات بازدهی شام  بازدهی سالانه از ابتیدای واسییس    11ماد   2سرمایه گذاری می باشد. بر طبق بند 

ی سیالانه از ابتیدای سیال شمسیی جیاری ویا ویاریخ        وا پایاآ سال شمسی گذشته به وفکیک هر سال شمسی ، بازده

گزارش به طور روزانه، بازدهی در یک سال، سه ما  ،یک ما  و یک هفته گذشته و نمودار بیازدهی هفتییی از ابتیدای    

واسیس در مقایسه با نمودار ک  بورس اوراق بهادار و به روزرسانی  آ در پایاآ هر هفته صیورت میی پیذیرد. در ایین     

نوع بازد  به صورت ساد  و سالانه شد ، محاسبه گردید  که بازد  ساد  از حاصی  وفرییق خیال  ارزش روز     وارنما دو

هر واحد در ابتدای دور  مورد نظر با خال  ارزش روز هر واحد در پایاآ دور  مورد نظر، وقسیم بیر خیال  ارزش روز   

زدهی دور  های کمتر از یکسیال، وبیدی  بیه بیازدهی     هر واحد در ابتدای دور  بدست می  ید. در بازد  سالانه شد  با

سالانه می شود. به عنواآ مثال برای وبدی  بازد  ساد  یک ما  به بازد  سالانه، بازد  ساد  را پس از جمع با عدد ییک  

 رساند  واز یک کسر می نمائیم.   12به وواآ 

 

 بازدهی شاخ  ک  بازدهی صندوق وا واریخ از واریخ باز  زمانی

 .2.4.6% 264.21% 92/29/2921 12/11/2921 هماهشش 

 

  گذاری صندوق در مقایسه با بازدهی شاخ  به صورت نمودار در ذی  خواهد  مد:هر واحد سرمایه بازدهیروند 
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 92/29/2327وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 
 به شرح ذی  می باشد: 20/12/1301وضعیت ورکیب دارایی های صندوق در واریخ 

ف
دی

ر
 

درصد از کل دارایی های صندوق به  مبلغ شرح

 ارزش روز

2412.% 95,2,59965,26. ارزش اوراق مشارکت 2  

416,,% 51.2,..151125, سهم بر اساس ناشر 9  

142% 296591259,1 نقد و بانک )سپرده( 9  

1492% 1.,92.52815 مخارج انتقالی به دوره های آتی .  

9482% ..95221518956 حساب های دریافتنی تجاری ,  

 211 219566958165829 جمع:

 

 

 92/29/2327وضعیت پرتفوی صندوق در تاریخ 

 به شرح ذی  می باشد: 20/12/1301صندوق در واریخ  پروفویوضعیت 

 

ف
دی

ر
 

درصد از کل دارایی های صندوق به ارزش  خالص ارزش فروش نام صنعت

 روز

 2418% .,521159,.258 اساسی فلزات 2

 91462% 985111521,51.6 شیمیایی محصولات 9

 ,242% 9512156925,16 فلزی محصولات ساخت 9

 9419% ,95826521,521 کاغذی محصولات .

 4.1.% 569856125699. خدمات ارزش افزوده ,

 21422% 215.89516.51,9 فلزی غیر کانی محصولات سایر 6

 1482% ,29,528.512 گیری اندازه و اپتیکی ابزارپزشکی5 1

 .941% .952,95129599 شکر و قند جز به آشامیدنی و غذایی محصولات 8

 1418% 8151995211 فلزی های کانه استخراج 2

 84.2% ,,12251 اجتماعی جزتامین به بازنشستگی وصندوق بیمه 21

 1 125219, وابسته خدمات و زراعت 22

 1 512252.1, واسط مالی نهادهای به کمکی فعالیتهای 29

 1 95.9959285911 تکثیر و چاپ انتشار5 29

 416,,% 51.2,..151125, جمع:
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 چشم انداز آتی
بیازدهی صیندوق بیود      خبر  از ابتدای امیر بیه دنبیال حیداکثر کیردآ      یکارشناسبا استفاد  از ویم  مدیریت صندوق

هموار  به دنبال یافتن سهام بیا قیمیت    گذاری سهام مناسب قیمت منظور با استفاد  از روشهای مختلف و است.بدین

به منظور نی  به هدف خود هموار  از انجام رفتارهیای هیجیانی و    مدیریت صندوق. ارزش ذاوی بود  است پائین ور از

بیه  احساسی اجتناب نمود  و با اوخاذ وکنیکهای مناسب اقتصادسنجی وورکیب وحلی  بنییادی بیا وحلیی  وکنیکیال،     

  .دنبال خرید سهام بنیادی بود  است

باشد. برای این امر مدیریت میبه صورت ثابت برور بازار از نظر بازدهی  صندوق  1رسیدآ به  چشم انداز  وی صندوق

با اسیتفاد  از وجربیه و مهیارت کارکنیاآ خیود       صندوق دنبال استفاد  از فرصتهای بازار میباشد و با رویکردی علمی و

 .است که هر چه زودور به هدف خود برسدامیدوار 

 
 
 

 :92/29/2327ترازنامه در تاریخ    

 

  

 یادداشت

 

2921/29/92 

 

2921/16/92 

    

 ریال
 

 ریال

 دارایی ها

   
   

 سرمایه گذاری در سهام و حق وقدم 

 

1 
 

11،910،111،110 
 

10،333،113،010 

 1 علی الحسابسرمایه گذاری در اوراق بهادار با در مد ثابت یا 
 

12،111،221،111 
 

12،231،112،911 

 حسابهای دریافتنی

 

1 
 

2،011،102،111 
 

1،019،013،120 

 سایر داراییها

 

0 
 

211،009،111 
 

9 

 موجودی نقد

 

0 
 

031،311،311 
 

0،111،130،311 

 جمع دارایی ها

 
  

193،113،091،013 
 

139،033،300،120 

 بدهی ها       
      

 کارگزاراآجاری 

 

19 
 

1،111،210،011 
 

1،101،102،010 

 بدهی به ارکاآ صندوق 

 

11 
 

311،321،219 
 

2،201،111،003 

 بدهی به سرمایه گذاراآ

 

12 
 

3،122،311،030 
 

12،003،001،321 

 پیش دریافت سود اوراق مشارکت

 

13 
 

110،291،113 
 

9 

 سایر حساب های پرداختنی و ذخایر

 

11 
 

111،000،001 
 

110،110،121 

    
12،010،110،109 

 
29،132،110،111 

    
  

 
  

 خالص دارایی ها
 

11 
 

09،101،130،233 
 

119،199،030،112 

 خال  دارایی های هر واحد سرمایه گذاری
   

251.95826 
 

25,1.5929 
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