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 صندوق سرمایه گذاری مشترک 

. در واقع می توان آن را به باشدمی مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار یصندوق سرمایه گذار

صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول های خود را روی هم می گذارند و در سبدی از اوراق 

درنتیجه، شما به جای سرمایه گذاری در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در یک بهادار سرمایه گذاری می کنند. 

شما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی در  .صندوق سرمایه گذاری مشترک سرمایه گذاری می کنید

ب مجموعه ی سبد سرمایه گذاری می کنید. همین تنوع در سرمایه گذاری سبب کاهش خطر آن می شود و سب

صندوق سرمایه گذاری به سه روش به سرمایه گذاران خود سود  .افزایش جذابیت صندوق سرمایه گذاری می شود

سود نقدی سهام و یا  . 2-سود ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری - 1.می دهد

افزایش ارزش سهم سرمایه گذار در  3 - .یبهره ی پرداخت شده به اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذار

معمولاً صندوق ها  .صندوق سرمایه گذاری که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند

این امکان را به شما می دهند که به جای دریافت سود نقدی، آن را دوباره در خود صندوق، سرمایه گذاری کنید و 

  .داد بیشتری از واحدهای صندوق شویدبدین ترتیب مالک تع

  مزایای صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای: یکی از مزایای مهم صندوق های سرمایه گذاری آن است که توسط گروهی از تحلیل گران و  -1 

افراد حرفه ای مدیریت می شوند و همین مساله نکته ی بسیار مهمی برای سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران 

الی با افزایش تنوع در سرمایه گذاری می توان تنوع: براساس تئوری های م -. 2دحرفه ای به شمار می روخرد و غیر 

خطر سرمایه گذاری را کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد. معمولاً 

ا خطر سرمایه گذاری به سبد صندوق های سرمایه گذاری بزرگ حاوی ده ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است ت

سادگی: سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساده است و نیازی به تحلیل های پیچیده . 3-دحداقل برس

 .ندارد

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

مدیریت حرفه ای: همانطور که مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه گذاری است یکی از معایب  -1

ای ممکن است به فکر منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن  آن نیز به شمار می رود. چون مدیران حرفه

تنوع  - 2.بازده ی سرمایه گذاران عمل نکنند )به ویژه اگر درآمد آن ها ارتبط چندانی با سود صندوق نداشته باشد

کسب  زیاد: تنوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازده ی سرمایه گذار شود زیرا اگر در یک سهم سود زیادی

 .کنید به دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده ی شما تغییر چندانی نخواهد داشت
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  ارزش خالص دارایی ها

ارزش خالص دارایی  .همانطور که گفته شد شما با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شوید

گذاری صندوق تقسیم بر تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با ها در واقع ارزش مجموعه ی سرمایه 

 .توجه به تغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود های نقدی تعلق گرفته به آن محاسبه می شود

 بررسی وضعیت صندوق های سرمایه گذاری در ایران

ها وارد بازار سرمایه شدند که در موج اول،  ز بانکگذاری در شرایطی با نرخ بازدهی بالاتر ا های سرمایه صندوق

 های با درآمد ثابت و متغیر جذب کنند. گذاران حقیقی را در صندوق توانستند تعداد قابل توجهی از سرمایه

ای را  خروج بخش قابل توجهی از نقدینگی سهامداران غیرحرفه 09اما افت بازار و روند منفی بورس تهران در سال 

ای، نقدشوندگی  ها شده بودند، سبب شد. به طوری که در عمل مدیریت حرفه که به امید کسب بازدهی وارد صندوق

گذاری دلخوش کند. این  های سرمایه اندن در صندوقو حتی تشکیل سبد سهام نیز نتوانست خریداران حقیقی را به م

به فعالیت خود در بازار  در سهام و مختلطگذاری بزرگ، کوچک  صندوق سرمایه 121اکنون  در حالی است که هم

هایی که اغلب آنها در کسب بازدهی وضعیت مشابهی را در روزهای رونق و رکود بازار تجربه  دهند. صندوق ادامه می

دهد که مدیران این نهادهای مالی باوجود  گذاری نشان می های سرمایه گاهی به وضعیت گذشته صندوقکنند. ن می

ها نتوانستند از همسویی بازدهی خود با بازار جلوگیری کنند، به ویژه که مدیریت  ای در صندوق شعار فعالیت حرفه

 کنند ها کارمزد شناسایی می ندوقها با کارگزارانی است که با حجم خرید و فروش در ص بسیاری از صندوق

نزد مرجع ثبت شرکت ها و شماره  31911شماره  به مشترک کوثرصندوق سرمایه گذاری  با توجه به توضیحات فوق

می باشد. اساسنامه و امیدنامه  هابه ثبت رسیده است و تحت نظارت آنو  نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 11131

نزد اداره کل ثبت شرکت ها  20/11/1301ودر تاریخ به تصویب مجمع صندوق  90/90/1301این صندوق در تاریخ 

توسط سازمان بورس و اوراق  0/12/1301به ثبت رسیده است و همچنین مجوز تأسیس و فعالیت صندوق در تاریخ 

شروع  19/19/1301در تاریخ  کوثرپذیره نویسی اولیه صندوق سرمایه گذاری مشترک بهادار صادر گردیده است.

 آغاز نمود. 90/90/1301شده و صندوق فعالیت رسمی خود را در تاریخ 

 انواع صندوق های سرمایه گذاری

صندوق های سرمایه گذاری بسیار متنوعی در سطح جهان وجود دارد. ولی به طور کلی صندوق های سرمایه گذاری 

)سهام(، اوراق بدهی )اوراق قرضه شرکتی( و  در سه دسته از ابزارهای مالی سرمایه گذاری می کنند: اوراق دارایی

 اوراق قرضه/مشارکت دولتی )بدون ریسک(. بازده صندوق های سرمایه گذاری، با استفاده از ارزش خالص دارایی یا

NAV یکی از انواع معروف صندوق های سرمایه گذاری،  .ارزیابی شده و واحدهای آن قیمت گذاری می شوند

نام دارد که گرچه مانند  ETF یا (Exchange Traded Fund)قابل معامله در بورسصندوق سرمایه گذاری 
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صندوق های سرمایه گذاری معمولی است ولی مانند یک سهم در بازار سرمایه معامله و قیمت آن در نتیجه ی عرضه 

 .و تقاضا مشخص می شود

 ارکان صندوق

  عبارتند از: مشترک کوثرارکان صندوق سرمایه گذاری 
شماره ثبت  نام رکن عنوان رکن ردیف

 شرکت

 محل ثبت شناسه ملی

 تهران 19191112101 199200 کارگزاری بانک صنعت و معدن مدیر صندوق 7

 تهران 19329122131 111119 شرکت سبدگردان آسمان متولی 2

 تهران 19011013110 3390 فریوران راهبرد موسسه حسابرسی حسابرس 4

 

 بازده صندوق     

به طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاری، تامین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران ضمن به حداقل رساندن ریسک 

اساسنامه، اطلاعات بازدهی شامل بازدهی سالانه از ابتدای تاسیس  11ماده  2سرمایه گذاری می باشد. بر طبق بند 

ی سالانه از ابتدای سال شمسی جاری تا تاریخ تا پایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال شمسی ، بازده

گزارش به طور روزانه، بازدهی در یک سال، سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذشته و نمودار بازدهی هفتگی از ابتدای 

تاسیس در مقایسه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسانی آن در پایان هر هفته صورت می پذیرد. در این 

نوع بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از حاصل تفریق خالص ارزش روز  تارنما دو

هر واحد در ابتدای دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد در پایان دوره مورد نظر، تقسیم بر خالص ارزش روز 

زدهی دوره های کمتر از یکسال، تبدیل به بازدهی هر واحد در ابتدای دوره بدست می آید. در بازده سالانه شده با

سالانه می شود. به عنوان مثال برای تبدیل بازده ساده یک ماه به بازده سالانه، بازده ساده را پس از جمع با عدد یک 

 رسانده واز یک کسر می نمائیم.  12به توان 

 
 

 بازدهی شاخص کل بازدهی صندوق تا تاریخ از تاریخ بازه زمانی

 (2.117%) 3.701% 33/30/7301 37/31/7301 هماه سه

 

  گذاری صندوق در مقایسه با بازدهی شاخص به صورت نمودار در ذیل خواهد آمد:هر واحد سرمایه بازدهیروند 
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http://ilenc.ir/Design/Print/RegisterOrgPrint.aspx?param=10103307747
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 03/39/9097وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 
 به شرح ذیل می باشد: 39/90/1301وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 

ف
دی

ر
 

درصد از کل دارایی های صندوق به  مبلغ شرح

 ارزش روز

 44.73 36907194419017 ارزش اوراق مشارکت 7

 43.36 31914090439361 سهم بر اساس ناشر 2

 73.73 6963491179631 نقد و بانک )سپرده( 3

 3.37 692179713 مخارج انتقالی به دوره های آتی 4

 2.26 7906393379630 های دریافتنی تجاریحساب  4

 733 61930391709772 جمع:

 

 

 03/39/9097وضعیت پرتفوی صندوق در تاریخ 

 به شرح ذیل می باشد: 39/90/1301صندوق در تاریخ  پرتفویوضعیت 

 

ف
دی

ر
 

درصد از کل دارایی های صندوق به ارزش  ارزش روز کل نام صنعت

 روز

 7.12% 7933394129711 فلزات اساسی 7

 3.02% 3942197679733 سرمایه گذاریها 2

 6.34% 1926692039142 سایر محصولات کانی غیر فلزی 3

 2.71% 2923797139623 محصولات کاغذی 4

 3.61% 3931390619317 فراورده های نفتی9 کک و سوخت هسته ای 7

 1.11% 7903494129037 خدمات ارزش افزوده 1

 6.40% 1942393269233 شیمیاییمحصولات  1

 7.31% 02790649107 گیری ابزارپزشکی9 اپتیکی و اندازه 6

 3.77% 46292779134 بانکها و موسسات اعتباری 0

 7.62% 7976096329231 ساخت محصولات فلزی 73

 43.36% 31914090439360 جمع:

 

 

 چشم انداز آتی
بازدهی صندوق بوده  خبره از ابتدای امر به دنبال حداکثر کردن یکارشناسبا استفاده از تیم  مدیریت صندوق

همواره به دنبال یافتن سهام با قیمت  گذاری سهام منظور با استفاده از روشهای مختلف و مناسب قیمت است.بدین

جانی و به منظور نیل به هدف خود همواره از انجام رفتارهای هی مدیریت صندوق. ارزش ذاتی بوده است پائین تر از
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احساسی اجتناب نموده و با اتخاذ تکنیکهای مناسب اقتصادسنجی وترکیب تحلیل بنیادی با تحلیل تکنیکال، به 

  .دنبال خرید سهام بنیادی بوده است

باشد. برای این امر مدیریت میبه صورت ثابت برتر بازار از نظر بازدهی  صندوق  1رسیدن به  چشم انداز آتی صندوق

با استفاده از تجربه و مهارت کارکنان خود  استفاده از فرصتهای بازار میباشد و با رویکردی علمی وصندوق دنبال 

 .امیدوار است که هر چه زودتر به هدف خود برسد

 
 

 

 
 

 03/39/9097ترازنامه در تاریخ:    

  

 یادداشت

 

7301/30/33 

 

7301/31/37 

    

 ریال
 

 ریال

 دارایی ها

   
   

 سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم 

 

1 
 

31،110،013،301 
 

10،333،113،010 

 1 سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب
 

30،011،111،011 
 

12،231،112،911 

 حسابهای دریافتنی

 

1 
 

1،003،331،030 
 

1،019،013،120 

 سایر داراییها

 

0 
 

0،211،119 
 

9 

 موجودی نقد

 

0 
 

0،031،111،091 
 

0،111،130،311 

 جمع دارایی ها

 
  

01،303،110،112 
 

139،033،300،120 

 بدهی ها       
      

 جاری کارگزاران

 

19 
 

1،102 
 

1،101،102،010 

 بدهی به ارکان صندوق 

 

11 
 

2،111،399،900 
 

2،201،111،003 

 بدهی به سرمایه گذاران

 

12 
 

3،112،920،192 
 

12،003،001،321 

 سایر حساب های پرداختنی و ذخایر

 

13 
 

129،310،192 
 

110،110،121 

    
1،111،100،301 

 
29،132،110،111 

    
  

 
  

 خالص دارایی ها
 

11 
 

09،111،911،111 
 

119،199،030،112 

 خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری
   

797729267 
 

797349272 
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09/30/9097وزیان در تاریخ: صورت سود   

  
 یادداشت

 

ماهه  3دوره مالی 

  33/30/7301منتهی به

ماهه  3دوره مالی 

  33/30/7301منتهی به

سال مالی منتهی 

 37/31/7301به

 درآمدها
  

 ریال
 

  
 

 ریال

 

 11 سود فروش اوراق بهادار
 

1،239،902،193 
 

1،111،193،011 
 

0،111،130،910 

 

 11 سود تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار
 

(1،091،121،101) 
 

110،322،011 
 

11،009،119،312  

 

 11 سود سهام
 

9 
 

9 
 

1،111،910،130 

 

 10 اوراق با درآمد ثابت یا علی الحسابسود 
 

000،033،012 
 

11،331،100 
 

2،132،110،013 

 

 10 سایر درآمدها
 

323،111،191 
 

229،111،102 
 

190،121،101 

 

 جمع درآمدها
  

1،111،111،200 
 

1،391،110،111 
 

33،102،311،011 

 هزینه ها         
       

 

 29 هزینه کارمزد ارکان
 

(331،101،113) 
 

(119،111،130) 
 

(2،210،111،090) 

 

 21 سایر هزینه ها
 

(10،029،111) 
 

(121،013،113) 
 

(201،302،190) 

 

 جمع هزینه ها
  

(191،192،300) 
 

(131،111،912) 
 

(2،113،101،211) 

 

 سود خالص
  

1،211،113،000 
 

1،111،191،111 
 

39،090،003،119 

         

 

 1بازده سرمایه گذاری پایان سال
  

-192201 
   

202191 

 

 2بازده میانگین سرمایه گذاری
  

12101 
   

312011 

 

 

 

 مدیر صندوق

 کارگزاری بانک صنعت و معدن


