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 صندوق سرمایه گذاري مشترك 

 :مقدمه

در واقع می توان آن را به . باشدمی مجموعه اي از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار يصندوق سرمایه گذار

صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول هاي خود را روي هم می گذارند و در سبدي از اوراق 

گذاري در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص در یک  درنتیجه، شما به جاي سرمایه. بهادار سرمایه گذاري می کنند

شما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی در  .صندوق سرمایه گذاري مشترك سرمایه گذاري می کنید

همین تنوع در سرمایه گذاري سبب کاهش خطر آن می شود و سبب . مجموعه ي سبد سرمایه گذاري می کنید

صندوق سرمایه گذاري به سه روش به سرمایه گذاران خود سود  .یه گذاري می شودافزایش جذابیت صندوق سرما

 .می دهد

 سود ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاري  - 1

 سود نقدي سهام و یا بهره ي پرداخت شده به اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاري 2- 

سرمایه گذار در صندوق سرمایه گذاري که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در افزایش ارزش سهم  3- 

 .صندوق سود کسب کند

معمولاً صندوق ها این امکان را به شما می دهند که به جاي دریافت سود نقدي، آن را دوباره در خود صندوق،  

  .صندوق شویدسرمایه گذاري کنید و بدین ترتیب مالک تعداد بیشتري از واحدهاي 

  مزایاي صندوق هاي سرمایه گذاري

 : مدیریت حرفه اي -1 

یکی از مزایاي مهم صندوق هاي سرمایه گذاري آن است که توسط گروهی از تحلیل گران و افراد حرفه اي مدیریت 

حرفه اي به می شوند و همین مساله نکته ي بسیار مهمی براي سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران خرد و غیر 

 .دشمار می رو

 : تنوع - 2

براساس تئوري هاي مالی با افزایش تنوع در سرمایه گذاري می توان خطر سرمایه گذاري را کاهش داد و کاهش 

معمولاً سبد صندوق هاي سرمایه گذاري بزرگ حاوي . قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد

 .دا خطر سرمایه گذاري به حداقل برسشارکت متنوع است تده ها سهم و یا اوراق م

 : سادگی 3-

 .سرمایه گذاري در صندوق هاي سرمایه گذاري ساده است و نیازي به تحلیل هاي پیچیده ندارد
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  ارزش خالص دارایی ها

در واقع  ارزش خالص دارایی ها .با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاري می شوید سرمایه گذار

ارزش مجموعه ي سرمایه گذاري صندوق تقسیم بر تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با توجه به 

 .تغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود هاي نقدي تعلق گرفته به آن محاسبه می شود

 انواع صندوق هاي سرمایه گذاري

ولی به طور کلی صندوق هاي سرمایه گذاري . سطح جهان وجود داردصندوق هاي سرمایه گذاري بسیار متنوعی در 

و ) اوراق قرضه شرکتی(، اوراق بدهی )سهام(اوراق دارایی : در سه دسته از ابزارهاي مالی سرمایه گذاري می کنند

 یی یابازده صندوق هاي سرمایه گذاري، با استفاده از ارزش خالص دارا). بدون ریسک(مشارکت دولتی /اوراق قرضه

NAV یکی از انواع معروف صندوق هاي سرمایه گذاري،  .ارزیابی شده و واحدهاي آن قیمت گذاري می شوند

نام دارد که گرچه مانند  ETF یا (Exchange Traded Fund)صندوق سرمایه گذاري قابل معامله در بورس

معامله و قیمت آن در نتیجه ي عرضه صندوق هاي سرمایه گذاري معمولی است ولی مانند یک سهم در بازار سرمایه 

 .و تقاضا مشخص می شود

 مشترك کوثرصندوق سرمایه گذاري  کلیتبررسی 

 خیتار شود،در یم  محسوب  کوچک اندازه در باز هیسرما با یصندوق که کوثر مشترك  يگذار هیسرما صندوق

 طبق 09/12/1391 خیتار از و دهیرس ثبت به بهادار اوراق بورس سازمان نزد 31051 شمارهتحت  08/12/1391

 و گذاران هیسرما از هیسرما يآور جمع صندوق نیا لیتشک از هدف. است کرده تیفعال به شروع مذکور مجوز

 یم تلاش ، قبول  مورد  سکیر  رشیپذ  به توجه با. است  سبد  نیا  تیریمد و یمال يها ییدارا از يسبد  لیتشک

 .گردد گذاران هیسرما بینص ممکن  یبازده  نیشتریب شود

 :در صندوق هدف، نیا به لین يبرا

 تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ سهام  -1

 تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ سهام دیخر تقدم حق -2

 بهادار اوراق ریسا و یرهن بهادار اوراق و صکوك اوراق ، مشارکت اوراق -3

 یاسلام يجمهوري مرکز بانک مجوز يدارا ياعتبار یمال موسسات ای بانکها توسط منتشره سپرده يها یگواه -4

 رانیا

ران یا یاسلامي جمهور يمرکز بانک از مجوز يدارا ياعتبار یمال موسسات و بانکها نزد يگذار سپرده نوع هر -5

 .دینما یم يگذار هیسرما

 .ایران که به تشخیص سبا، شرایط لازم را دارندسهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بازار دوم فرابورس  -6
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 دیشه ابانیخ در صندوق یاصل مرکز .است یشمس سال سه  اساسنامه) 5( ماده موجب به صندوق تیفعال مدت

 .باشد ینم شعبه يدارا صندوق و شده واقع  3 پلاك ، )دو( پژوهشگاه کوچه ، بخارست ابانی،خیبهشت

 ارکان صندوق

  :عبارتند از مشترك کوثرارکان صندوق سرمایه گذاري 

 

محل ثبتشناسه ملیشماره ثبت شرکتنام رکنعنوان رکنردیف

تهران10028910101442691کارگزاري بانک صنعت و معدنمدیر صندوق1

تهران41166010320622434شرکت سبدگردان آسمانمتولی2

تهران4948310100946575سرمایه گذاري سبحانضامن نقدشوندگی3

حسابرس4
موسسه حسابرسی و خدمات 

مدیریت راهبرد پیام
تهران2096210103307747

 

        هیتصف و ارکان کارمزد محاسبه

  :شود یم ثبت ها حساب ودر محاسبه ریز  شرح  به  روزانه  صورت  به  يگذار هیسرما  صندوق  هیتصف  و ارکان کارمزد

 محاسبه نحوه شرح ارکان

 اوراق روزانه ارزش از درصد0.3 علاوه به صندوق تملک تحت تقدم حق و سهام روزانه ارزش از درصد2 سالانه   ریمد

 سپرده از یناش یافتیدر الحساب یعل سود روزانه تفاوت از درصد 10 و صندوق تملک تحت ثابت درآمد با بهادار

 به نسبت یرانیا ياعتبار و یمال موسسات ای ها بانک يگذار هیسرما يها حساب ای سپرده یگواه در يگذار

 . سپرده اففتاح زمان در سپرده نوع همان یافتیدر الحساب یعل سود نیبالاتر

   صندوق يها ییدارا خالص ارزش روزانه متوسط از  0.0025 سالانه یمتول

 درامد با بهادار اوراق روزانه ارزش از درصد 0.5 و تقدم حق و سهام روزانه  ارزش از درصد 1.5 حداکثر سالانه ضامن

 صندوق تملک تحت ثابت

 الیر ونیلیم 60 ثابت مبلغ سالانه حسابرس

 هیتصف کارمزد

 صندوق

  * باشد یم هیتصف هیاول دوره آغاز در صندوق يها ییدارا خالص ارزش درصد 0.1 معادل

         

 ارزش خالص اساس بر روزانه صورت به هیتصف صندوق،کارمزد عمر طول در گذاران هیسرما تمام نیب هیتصف کارمزد عیتوز منظور به*  

   .شود یم رهیذخ حسابها در قبل روز انیپا در هاییدارا روز

 صندوق یبازده

به طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاري، تامین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران ضمن به حداقل رساندن ریسک 

اساسنامه، اطلاعات بازدهی شامل بازدهی سالانه از ابتداي تاسیس  54ماده  2بر طبق بند . سرمایه گذاري می باشد

ی سالانه از ابتداي سال شمسی جاري تا تاریخ تا پایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال شمسی ، بازده
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گزارش به طور روزانه، بازدهی در یک سال، سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذشته و نمودار بازدهی هفتگی از ابتداي 

در این . تاسیس در مقایسه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسانی آن در پایان هر هفته صورت می پذیرد

نوع بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از حاصل تفریق خالص ارزش روز  تارنما دو

هر واحد در ابتداي دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد در پایان دوره مورد نظر، تقسیم بر خالص ارزش روز 

زدهی دوره هاي کمتر از یکسال، تبدیل به بازدهی در بازده سالانه شده با. هر واحد در ابتداي دوره بدست می آید

به عنوان مثال براي تبدیل بازده ساده یک ماه به بازده سالانه، بازده ساده را پس از جمع با عدد یک . سالانه می شود

اساسنامه توضیح داده  4سازوکار دقیق سالانه کردن بازدهی در پیوست. رسانده واز یک کسر می نمائیم 12به توان 

 . شده است

 

  بازده تا تاریخ از تاریخ شرح

 صندوق

 بازده

 شاخص

 %4.8 %2.6 1395/09/30 1395/07/01 ماه گذشته 3

-%5.8 %7.5 1395/09/30 1395/01/01 1395از ابتداي سال   

:گذاري صندوق در مقایسه با بازدهی شاخص به صورت نمودار در ذیل خواهد آمدهر واحد سرمایه بازدهیروند 

١٣٩۵/٩/٢٩١٣٩۵/٩/٢٠١٣٩۵/٩/١٣١٣٩۵/٩/١١٣٩۵/٨/٢۵١٣٩۵/٨/١٩١٣٩۵/٨/١٠١٣٩۵/٨/١١٣٩۵/٧/٢۵١٣٩۵/٧/١٩١٣٩۵/٧/١٢١٣٩۵/٧/۴١٣٩۵/٧/٣

بازدھی شاخص -٠.٣۶-٠.۴٠٠.٠١٠.٠٩٠.٠۴٠.٧۶-٠.٧۶-٠.٠٢٠.١٨٠.٣٠٠.٠٩٠.٠١٠.٢٣

بازدھی صندوق -٠.۴٠.٠-٠۴-٠-٠.٠٣.۴۵٠.٠-٠.٢٠-٠.٠٣۵٠.٢٠٠.٠٣٠-٠.٢٨٠.٢٨.۵۵٠.٣٠

-١.٠٠

-٠.٨٠

-٠.۶٠

-٠.۴٠

-٠.٢٠

٠.٠٠

٠.٢٠

٠.۴٠

٠.۶٠

٠.٨٠

١.٠٠

مقایسه بازدهی
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 :صندوق  مالی و ترکیب پرتفويوضعیت 

 30/09/1395وضعیت ترکیب دارایی هاي صندوق در تاریخ 

 :به شرح ذیل می باشد 30/09/1395وضعیت ترکیب دارایی هاي صندوق در تاریخ 

ف
دی

ر

مبلغشرح
درصد از کل دارایی هاي     

صندوق به ارزش روز   

21،375،2140,1حساب هاي فی ما بین با کارگزاران  1

10،936،505،20553,14ارزش اوراق مشارکت  2

8،381،381،03740,72سهم بر اساس ناشر 3

16،749،7180,08نقد و بانک (سپرده)4

1،190،724،7735,79حساب هاي دریافتنی تجاري5

33،930،9050,16مخارج انتقالی به دوره هاي آتی 6

20،580،666،852100 جمع:

 
 

 30/09/1395وضعیت پرتفوي صندوق در تاریخ 

 :به شرح ذیل می باشد 30/09/1395صندوق در تاریخ  پرتفويوضعیت 

ف
دی

ر

ارزش روز کل  

12،271،463،627

21،447،846،759

3921،756،511

4699،724،970

5652،025،412

6626،328،076

7511،086،244

8410،234،795

9393،780،866

10282،453،337

11164،587،459

8،381،288،056

نام صنعت
درصد از کل دارایی هاي     

صندوق به ارزش روز   

11,04%محصولات شیمیایی

7,03%خودرو و ساخت قطعات

4,48%ابزارپزشکی، اپتیکی و اندازه گیري   

3,4%فلزات اساسی 

3,17%بانکها و موسسات اعتباري 

3,04%عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم

2,48%انبوه سازي، املاك و مستغلات  

1,99%سرمایه گذاریها 

1,91%سایر محصولات کانی غیرفلزي

1,37%ساخت محصولات فلزي

0,8%حمل ونقل، انبارداري و ارتباطات    

%40,71 جمع:
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 روز ارزش به صندوق هاي دارائی کل از درصد

٣.۴٠%

١.٣٧%

۴.۴٨%

١.۴٧%

۵.۵٧%

١.۵١%٧.۴٨%
٠.٩٧%

١٠.٠٧%

٢.٣٣%١.٩٩%١.٩١%

٠.٨۴%٠.٨٠%

٢.۴٨%

درصد از کل دارائی هاي صندوق به ارزش روز

 

 چشم انداز آتی

بوده بازدهی صندوق  خبره از ابتداي امر به دنبال حداکثر کردن یکارشناسبا استفاده از تیم  مدیریت صندوق

همواره به دنبال یافتن سهام با قیمت  گذاري سهام منظور با استفاده از روشهاي مختلف و مناسب قیمت بدین.است

به منظور نیل به هدف خود همواره از انجام رفتارهاي هیجانی و  مدیریت صندوق. ارزش ذاتی بوده است پائین تر از

قتصادسنجی وترکیب تحلیل بنیادي با تحلیل تکنیکال، به احساسی اجتناب نموده و با اتخاذ تکنیکهاي مناسب ا

  .دنبال خرید سهام بنیادي بوده است

براي این امر مدیریت صندوق دنبال . باشدبرتر بازار از نظر بازدهی می صندوق  5رسیدن به  چشم انداز آتی صندوق

ربه و مهارت کارکنان خود امیدوار است که استفاده از فرصتهاي بازار میباشد و با رویکردي علمی وبا استفاده از تج

 .هر چه زودتر به هدف خود برسد

 

 

 

 مدیر صندوق

 کارگزاري بانک صنعت و معدن


