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  صندوق سرمایه گذاري مشترك 

. در واقع می توان آن را به باشدمی مجموعه اي از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار يصندوق سرمایه گذار

صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول هاي خود را روي هم می گذارند و در سبدي از اوراق 

اوراق مشارکت خاص در یک  بهادار سرمایه گذاري می کنند. درنتیجه، شما به جاي سرمایه گذاري در یک سهم یا

شما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی در  .صندوق سرمایه گذاري مشترك سرمایه گذاري می کنید

مجموعه ي سبد سرمایه گذاري می کنید. همین تنوع در سرمایه گذاري سبب کاهش خطر آن می شود و سبب 

صندوق سرمایه گذاري به سه روش به سرمایه گذاران خود سود  .افزایش جذابیت صندوق سرمایه گذاري می شود

سود نقدي سهام و یا  . 2-سود ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاري -  1.می دهد

افزایش ارزش سهم سرمایه گذار در  3 - .بهره ي پرداخت شده به اوراق مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاري

معمولاً صندوق ها  .سرمایه گذاري که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند صندوق

این امکان را به شما می دهند که به جاي دریافت سود نقدي، آن را دوباره در خود صندوق، سرمایه گذاري کنید و 

   .بدین ترتیب مالک تعداد بیشتري از واحدهاي صندوق شوید

   ندوق هاي سرمایه گذاريمزایاي ص

مدیریت حرفه اي: یکی از مزایاي مهم صندوق هاي سرمایه گذاري آن است که توسط گروهی از تحلیل گران و  - 1 

افراد حرفه اي مدیریت می شوند و همین مساله نکته ي بسیار مهمی براي سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران 

تنوع: براساس تئوري هاي مالی با افزایش تنوع در سرمایه گذاري می توان  -. 2دحرفه اي به شمار می روخرد و غیر 

خطر سرمایه گذاري را کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد. معمولاً 

ایه گذاري به ا خطر سرمسبد صندوق هاي سرمایه گذاري بزرگ حاوي ده ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است ت

سادگی: سرمایه گذاري در صندوق هاي سرمایه گذاري ساده است و نیازي به تحلیل هاي پیچیده . 3-دحداقل برس

  .ندارد

  معایب صندوق هاي سرمایه گذاري

مدیریت حرفه اي: همانطور که مدیریت حرفه اي یکی از مزایاي صندوق هاي سرمایه گذاري است یکی از معایب  -1

شمار می رود. چون مدیران حرفه اي ممکن است به فکر منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن آن نیز به 

تنوع  -  2.بازده ي سرمایه گذاران عمل نکنند (به ویژه اگر درآمد آن ها ارتبط چندانی با سود صندوق نداشته باشد

زیرا اگر در یک سهم سود زیادي کسب زیاد: تنوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازده ي سرمایه گذار شود 

  .کنید به دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده ي شما تغییر چندانی نخواهد داشت
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   ارزش خالص دارایی ها

ارزش خالص دارایی  .همانطور که گفته شد شما با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاري می شوید

واقع ارزش مجموعه ي سرمایه گذاري صندوق تقسیم بر تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با ها در 

  .توجه به تغییرات قیمت سهام، اوراق بهادار و سود هاي نقدي تعلق گرفته به آن محاسبه می شود

  بررسی وضعیت صندوق هاي سرمایه گذاري در ایران

ها وارد بازار سرمایه شدند که در موج اول، یطی با نرخ بازدهی بالاتر از بانکگذاري در شراهاي سرمایهصندوق

  هاي با درآمد ثابت و متغیر جذب کنند.گذاران حقیقی را در صندوقتوانستند تعداد قابل توجهی از سرمایه

اي را ان غیرحرفهخروج بخش قابل توجهی از نقدینگی سهامدار 90اما افت بازار و روند منفی بورس تهران در سال 

اي، نقدشوندگی ها شده بودند، سبب شد. به طوري که در عمل مدیریت حرفهکه به امید کسب بازدهی وارد صندوق

گذاري دلخوش کند. این هاي سرمایهو حتی تشکیل سبد سهام نیز نتوانست خریداران حقیقی را به ماندن در صندوق

گذاري بزرگ، کوچک و با درآمد ثابت به فعالیت خود در بازار ادامه صندوق سرمایه 79اکنون در حالی است که هم

هایی که اغلب آنها در کسب بازدهی وضعیت مشابهی را در روزهاي رونق و رکود بازار تجربه دهند. صندوقمی

ود دهد که مدیران این نهادهاي مالی باوجگذاري نشان میهاي سرمایهکنند. نگاهی به وضعیت گذشته صندوقمی

ها نتوانستند از همسویی بازدهی خود با بازار جلوگیري کنند، به ویژه که مدیریت اي در صندوقشعار فعالیت حرفه

  کنندها کارمزد شناسایی میها با کارگزارانی است که با حجم خرید و فروش در صندوقبسیاري از صندوق

نزد مرجع ثبت شرکت ها و شماره  31051شماره  به مشترك کوثرصندوق سرمایه گذاري  با توجه به توضیحات فوق

می باشد. اساسنامه و امیدنامه  هابه ثبت رسیده است و تحت نظارت آنو  نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 11131

نزد اداره کل ثبت شرکت ها  28/11/1391ودر تاریخ به تصویب مجمع صندوق  08/09/1391این صندوق در تاریخ 

توسط سازمان بورس و اوراق  8/12/1391و همچنین مجوز تأسیس و فعالیت صندوق در تاریخ  به ثبت رسیده است

شروع  10/10/1391در تاریخ  کوثرپذیره نویسی اولیه صندوق سرمایه گذاري مشترك بهادار صادر گردیده است.

  آغاز نمود.  08/09/1391شده و صندوق فعالیت رسمی خود را در تاریخ 

  سرمایه گذاريانواع صندوق هاي 

صندوق هاي سرمایه گذاري بسیار متنوعی در سطح جهان وجود دارد. ولی به طور کلی صندوق هاي سرمایه گذاري 

در سه دسته از ابزارهاي مالی سرمایه گذاري می کنند: اوراق دارایی (سهام)، اوراق بدهی (اوراق قرضه شرکتی) و 

 صندوق هاي سرمایه گذاري، با استفاده از ارزش خالص دارایی یااوراق قرضه/مشارکت دولتی (بدون ریسک). بازده 

NAV  یکی از انواع معروف صندوق هاي سرمایه گذاري،  .ارزیابی شده و واحدهاي آن قیمت گذاري می شوند
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ه گذاري معمولی نام دارد که گرچه مانند صندوق هاي سرمای 1ETF یا صندوق سرمایه گذاري قابل معامله در بورس

  .است ولی مانند یک سهم در بازار سرمایه معامله و قیمت آن در نتیجه ي عرضه و تقاضا مشخص می شود

  رکان صندوقا

    عبارتند از: مشترك کوثرارکان صندوق سرمایه گذاري 

     

شماره ثبتتاریخ تاسیسنام شرکتارکان

1372/07/24100289شرکت کارگزاري بانک صنعت و معدنمدیر

1391/05/22411660شرکت سبدگردان آسمانمتولی

1361/07/012391موسسه حسابرسی و خدمات مالی فاطرحسابرس

1362/07/1949483شرکت سرمایه گذاري سبحانضامن

  

  بازده صندوق

به طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاري، تامین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران ضمن به حداقل رساندن ریسک 

اساسنامه، اطلاعات بازدهی شامل بازدهی سالانه از ابتداي تاسیس  54ماده  2سرمایه گذاري می باشد. بر طبق بند 

ی سالانه از ابتداي سال شمسی جاري تا تاریخ تا پایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال شمسی ، بازده

گزارش به طور روزانه، بازدهی در یک سال، سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذشته و نمودار بازدهی هفتگی از ابتداي 

تاسیس در مقایسه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسانی آن در پایان هر هفته صورت می پذیرد. در 

نوع بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از حاصل  دو ي صندوق به نشانی تارنما

تفریق خالص ارزش روز هر واحد در ابتداي دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد در پایان دوره مورد نظر، 

زدهی دوره هاي کمتر از تقسیم بر خالص ارزش روز هر واحد در ابتداي دوره بدست می آید. در بازده سالانه شده با

یکسال، تبدیل به بازدهی سالانه می شود. به عنوان مثال براي تبدیل بازده ساده یک ماه به بازده سالانه، بازده ساده 

رسانده واز یک کسر می نمائیم. سازوکار دقیق سالانه کردن بازدهی در  12را پس از جمع با عدد یک به توان 

  شده است. اساسنامه توضیح داده  4پیوست

 بازده تا تاریخ از تاریخ شرح

%39 1392/06/31 1391/11/29 1392تا پایان سال مالی   

  %7-  31/03/1393  01/07/1392  1393ماهه اول سال مالی  9ا پایان ت

  

                                                             
 ١ Exchange Traded Fund  
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در طی دوران فعالیت صندوق  و بازده ماهانه گذاري در پایان هر ماهدر جدول زیر روند نرخ صدور هر واحد سرمایه

  مشاهده می شود.

بازدهنرخ صدور هرواحدتاریخ

1392/06/3114070100.07

1392/07/3014273750.01

1392/08/3014807310.04

1392/09/3015229550.03

1392/10/301409229-0.08 

1392/11/301332943-0.06 

1392/12/2913409370.01

1393/01/311283720-0.04 

1393/02/3112934900.01

1393/03/311235175-0.05 

  

  

  

  

  

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

نرخ صدور �رواحد




