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 صندوق سرمایه گذاری مشترک 

در . باشدمی مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار یگذار صندوق سرمایه

واقع می توان آن را به صورت شرکتی در نظر گرفت که در آن افراد مختلف پول های خود را 

درنتیجه، شما به جای . روی هم می گذارند و در سبدی از اوراق بهادار سرمایه گذاری می کنند

سهم یا اوراق مشارکت خاص در یک صندوق سرمایه گذاری مشترک سرمایه گذاری در یک 

شما براساس قوانین و مقررات مرتبط با پرداخت مبلغی در مجموعه  .سرمایه گذاری می کنید

همین تنوع در سرمایه گذاری سبب کاهش خطر آن می . ی سبد سرمایه گذاری می کنید

صندوق سرمایه گذاری به سه  .ودشود و سبب افزایش جذابیت صندوق سرمایه گذاری می ش

سود ناشی از معاملات سهام یا اوراق مشارکت  - 1.روش به سرمایه گذاران خود سود می دهد

سود نقدی سهام و یا بهره ی پرداخت شده به اوراق  . 2-موجود در سبد سرمایه گذاری

صندوق افزایش ارزش سهم سرمایه گذار در  3 - .مشارکت موجود در سبد سرمایه گذاری

 .سرمایه گذاری که سرمایه گذار می تواند با فروش سهم خود در صندوق سود کسب کند

معمولاً صندوق ها این امکان را به شما می دهند که به جای دریافت سود نقدی، آن را دوباره 

در خود صندوق، سرمایه گذاری کنید و بدین ترتیب مالک تعداد بیشتری از واحدهای صندوق 

  .شوید

  یای صندوق های سرمایه گذاریمزا

یکی از مزایای مهم صندوق های سرمایه گذاری آن است که توسط : مدیریت حرفه ای -1 

گروهی از تحلیل گران و افراد حرفه ای مدیریت می شوند و همین مساله نکته ی بسیار مهمی 

: تنوع -. 2دروحرفه ای به شمار می برای سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران خرد و غیر 

براساس تئوری های مالی با افزایش تنوع در سرمایه گذاری می توان خطر سرمایه گذاری را 

معمولاً سبد . کاهش داد و کاهش قیمت یک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد

ا خطر صندوق های سرمایه گذاری بزرگ حاوی ده ها سهم و یا اوراق مشارکت متنوع است ت
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سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساده : سادگی. 3-دسرمایه گذاری به حداقل برس

 .است و نیازی به تحلیل های پیچیده ندارد

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

همانطور که مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه : مدیریت حرفه ای -1

چون مدیران حرفه ای ممکن است به فکر . نیز به شمار می رود گذاری است یکی از معایب آن

به ویژه )منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن بازده ی سرمایه گذاران عمل نکنند 

تنوع بیش از حد : تنوع زیاد - 2.اگر درآمد آن ها ارتبط چندانی با سود صندوق نداشته باشد

گذار شود زیرا اگر در یک سهم سود زیادی کسب ممکن است سبب کاهش بازده ی سرمایه 

کنید به دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده ی شما تغییر 

 .چندانی نخواهد داشت

  ارزش خالص دارایی ها

 .همانطور که گفته شد شما با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شوید

NAV دارایی ها در واقع ارزش مجموعه ی سرمایه گذاری صندوق تقسیم بر  یا ارزش خالص

تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با توجه به تغییرات قیمت سهام، اوراق 

 .بهادار و سود های نقدی تعلق گرفته به آن محاسبه می شود

 بررسی وضعیت صندوق های سرمایه گذاری در ایران

ها وارد بازار سرمایه شدند  گذاری در شرایطی با نرخ بازدهی بالاتر از بانک سرمایههای  صندوق

های با  گذاران حقیقی را در صندوق از سرمایه که در موج اول، توانستند تعداد قابل توجهی

 .درآمد ثابت و متغیر جذب کنند

از نقدینگی  خروج بخش قابل توجهی 09اما افت بازار و روند منفی بورس تهران در سال 

به . ها شده بودند، سبب شد ای را که به امید کسب بازدهی وارد صندوق سهامداران غیرحرفه

ای، نقدشوندگی و حتی تشکیل سبد سهام نیز نتوانست  طوری که در عمل مدیریت حرفه
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این در حالی است . گذاری دلخوش کند های سرمایه خریداران حقیقی را به ماندن در صندوق

گذاری بزرگ، کوچک و با درآمد ثابت به فعالیت خود در بازار  صندوق سرمایه 90نون اک که هم

هایی که اغلب آنها در کسب بازدهی وضعیت مشابهی را در روزهای  صندوق. دهند ادامه می

گذاری نشان  های سرمایه نگاهی به وضعیت گذشته صندوق. کنند رونق و رکود بازار تجربه می

ها نتوانستند از  ای در صندوق ن نهادهای مالی باوجود شعار فعالیت حرفهدهد که مدیران ای می

ها با  همسویی بازدهی خود با بازار جلوگیری کنند، به ویژه که مدیریت بسیاری از صندوق

 کنند ها کارمزد شناسایی می کارگزارانی است که با حجم خرید و فروش در صندوق

نزد مرجع ثبت  31911شماره  به مشترک کوثرگذاری صندوق سرمایه  با توجه به توضیحات فوق

به ثبت رسیده است و تحت و  نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 11131و شماره  شرکت ها

به تصویب  90/90/1301اساسنامه و امیدنامه این صندوق در تاریخ . می باشد هانظارت آن

ها به ثبت رسیده است و نزد اداره کل ثبت شرکت  20/11/1301ودر تاریخ مجمع صندوق 

توسط سازمان بورس و اوراق  0/12/1301همچنین مجوز تأسیس و فعالیت صندوق در تاریخ 

در تاریخ  کوثرپذیره نویسی اولیه صندوق سرمایه گذاری مشترک  ..بهادار صادر گردیده است

 . دآغاز نمو 90/90/1301صندوق فعالیت رسمی خود را در تاریخ  شروع شده و 19/19/1301

 انواع صندوق های سرمایه گذاری

ولی به طور کلی . صندوق های سرمایه گذاری بسیار متنوعی در سطح جهان وجود دارد

اوراق : صندوق های سرمایه گذاری در سه دسته از ابزارهای مالی سرمایه گذاری می کنند

بدون ) مشارکت دولتی/و اوراق قرضه( اوراق قرضه شرکتی)، اوراق بدهی (سهام)دارایی 

ارزیابی  NAV بازده صندوق های سرمایه گذاری، با استفاده از ارزش خالص دارایی یا(. ریسک

یکی از انواع معروف صندوق های سرمایه گذاری،  .شده و واحدهای آن قیمت گذاری می شوند

نام دارد  ETF یا (Exchange Traded Fund)صندوق سرمایه گذاری قابل معامله در بورس

مانند صندوق های سرمایه گذاری معمولی است ولی مانند یک سهم در بازار سرمایه که گرچه 

 .معامله و قیمت آن در نتیجه ی عرضه و تقاضا مشخص می شود
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 1931اسفند ماه گذاری در  های سرمایه ای صندوقه ترکیب دارایی

اوراق مشارکتسهام
گواهی سپرده 

و سپرده بانکی
سایرنقد

21,422,850867,1473.8719.4675.510.121.03ص س در اوراق بهادار با درآمد ثابت

117,82856,84846.357.9139.880.335.52ص س مختلط

1,280,273887,99167.561.6326.120.324.37ص س در سهام و در اندازه بزرگ

51,14448,23892.660.000.000.007.34ص س شاخصی

1,428,1241,355,61584.953.873.401.556.24ص س در سهام و در اندازه کوچک

24,354,2193,215,83912.5517.4868.190.221.56کل صندوق­های سرمایه گذاری

صندوق
ارزش صندوق 

)میلیون ریال(

ارزش سهام 

)میلیون ریال(

ترکیب دارایی­های صندوق­ها)%(

 

 1931اسفند ماه سرمایه گذاری درهای  حجم معاملات سهام و صدور و ابطال صندوق

مابه التفاوت افزایش)کاهش(ابطالصدور مابه التفاوت افزایش)کاهش(فروشخرید

1,680,3471,173,418506,92927,822,05721,723,5976,098,460ص س در اوراق بهادار با درآمد ثابت

(240,504)23048263,552(321)130,245130,565ص س مختلط

(594,225)8451941,439,419(883,652)954,5401,838,192ص س در سهام و در اندازه بزرگ

(5,368)4195787(3,806)985213658ص س شاخصی

3,826,9133,767,06859,845544,850487,59957,251ص س در سهام در اندازه کوچک

29,235,56823,919,9545,315,614(321,004)6,601,8966,922,901کل صندوق­های سرمایه گذاری

نوع صندوق
ارزش صدور و ابطال)میلیون ریال(ارزش معاملات سهام)میلیون ریال(

 

 ارکان صندوق

  :عبارتند از مشترک کوثرارکان صندوق سرمایه گذاری 

       

شماره ثبتتاریخ تاسیسنام شرکتارکان

1372/07/24100289شرکت کارگزاری بانک صنعت و معدنمدیر

1391/05/22411660شرکت سبدگردان آسمانمتولی

1361/07/012391موسسه حسابرسی و خدمات مالی فاطرحسابرس

1362/07/1949483شرکت سرمایه گذاری سبحانضامن
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 بازده صندوق             
ضمن به اران امین بازده مورد انتظار سرمایه گذبه طور کلی هدف از تشکیل سرمایه گذاری، ت

، اطلاعات اساسنامه 15ماده  2بر طبق بند  .حداقل رساندن ریسک سرمایه گذاری می باشد

بازدهی شامل بازدهی سالانه از ابتدای تاسیس تا پایان سال شمسی گذشته به تفکیک هر سال 

شمسی ، بازدهی سالانه از ابتدای سال شمسی جاری تا تاریخ گزارش به طور روزانه، بازدهی در 

سال، سه ماه ،یک ماه و یک هفته گذشته و نمودار بازدهی هفتگی از ابتدای تاسیس در یک 

. مقایسه با نمودار کل بورس اوراق بهادار و به روزرسانی آن در پایان هر هفته صورت می پذیرد

در این تارنما دو نوع بازده به صورت ساده و سالانه شده، محاسبه گردیده که بازده ساده از 

ریق خالص ارزش روز هر واحد در ابتدای دوره مورد نظر با خالص ارزش روز هر واحد حاصل تف

. در پایان دوره مورد نظر، تقسیم بر خالص ارزش روز هر واحد در ابتدای دوره بدست می آید

به . در بازده سالانه شده بازدهی دوره های کمتر از یکسال، تبدیل به بازدهی سالانه می شود

ای تبدیل بازده ساده یک ماه به بازده سالانه، بازده ساده را پس از جمع با عدد عنوان مثال بر

سازوکار دقیق سالانه کردن بازدهی در . رسانده واز یک کسر می نمائیم 12یک به توان 

 . اساسنامه توضیح داده شده است 5پیوست

 بازده تا تاریخ از تاریخ شرح 

دوره یک ماه و منتهی به 

%1339 1301/12/39 1301/11/20  روز دو  

 

 :که بازدهی کل صندوق ها در سنوات گذشته به ترتیب زیر بوده است

 مقایسه بازدهی

توضیح1390139113901391

اوراق بهادار با درآمد 

ثابت
نرخ سود اوراق مشارکت18.5822.131720

**30.97*صندوق مختلط

19.0633.01سهام )اندازه بزرگ(

11.8832.94سهام )اندازه کوچک(

3.834.32شاخصی

بازدهی صندوق های 

سرمایه گذاری در سال )%(
بازدهی بازار های مشابه در سال ) % (

نوع صندوق

11.246.8
    بازدهی بورس تهران 

      ) شاخص قیمت و 

سود نقدی (
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در طی  و بازده ماهانه گذاری در پایان هر ماهروند نرخ صدور هر واحد سرمایه زیرر جدول د

 .دوران فعالیت صندوق مشاهده می شود

 بازده نرخ صدور هرواحد تاریخ

1301/11/20 000،020399 - 

1301/12/39 1،919،525399 9392 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

990,000.00 

995,000.00 

1,000,000.00 

1,005,000.00 

1,010,000.00 

1,015,000.00 

1,020,000.00 

1391/11/29 1391/12/30 

 نرخ صدور هرواحد

 نرخ صدور هرواحد
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 :وضعیت فعلی صندوق 
 93/11/1931وضعیت ترکیب دارایی های صندوق در تاریخ 

1% 0% 1%

18%

59%

21%

ن د و   ن  ح    ه    ر          ر 

ح    ه                  ر  ارا    ر  ان          ور  ه      

ار   اورا     ر        ر ا    ن  ر

 
 91/6/1931وضعیت پرتفوی صندوق در تاریخ 

58%
27%

15%

ا   را    ن  ه        راور   ه   ن        و      ه    ا                  

 
 

 مدیر صندوق                                                                                                              

 کارگزاری بانک صنعت و معدن


